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Resumen

Las organizaciones desarrollan su actividad en un contexto en el cual su compromiso
con la sustentabilidad se valora positivamente. En particular, determinadas industrias,
como la petrolera, generan Pasivos Ambientales, estando obligadas a reparar el dafio
ambiental que su accionar produce. El propdsito del presente trabajo es determinar
si existe una relacion entre la calidad y cantidad de informacién socioambiental que
las empresas petroleras argentinas brindan a terceros, y los pasivos ambientales que
las mismas generan. A tal fin, se analizan los pasivos ambientales informados en los
estados financieros de las empresas petroleras que se encuentran bajo el control de
la CNV y la informacién socioambiental que surge de las manifestaciones realizadas
en sus cédigos de gobierno corporativo y en sus memorias de sustentabilidad. Los
resultados obtenidos muestran que mientras mas danos ambientales generan estas
empresas, mayores son los esfuerzos por mostrar a la sociedad su compromiso en
materia socioambiental.
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Introduccion

Las organizaciones desarrollan su actividad en un contexto en el cual la susten-
tabilidad se valora de forma muy positiva, dandoles un valor agregado y mayor
competitividad a aquellas que se preocupen por los temas sociales y ambienta-
les, es por ello que cada vez mas son las que quieren mostrar a los stakeholders
como contribuyen a la sociedad en dichos aspectos.

En el caso particular de la industria petrolera, se generan pasivos ambientales,
como consecuencia de la obligacion de reparar de alguna manera, el dano am-
biental que su actividad produce. El interrogante que se plantea es si aquellas
empresas que presentan informes socioambientales de mayor calidad y mayor
difusidn son a su vez aquellas que mas danos ambientales generan a la sociedad.

El objetivo del presente trabajo consiste en analizar la composicién de los pasi-
vos ambientales informados en los estados financieros de las empresas petrole-
ras de Argentina. Adicionalmente, se verificara la informacion que brindan en sus
memorias de sostenibilidad, a los efectos de determinar si existe una relacién
entre ambos conceptos.

En primer lugar, se realiza un relevamiento de las definiciones de pasivos am-
bientales y un analisis del tratamiento contable de los mismos. Sequidamente,
se analizan los marcos de presentacion internacional de informacién econémi-
ca, ambiental, social y de gobierno societario. Tras ello, se estudia la normativa
vigente en Argentina referida a la presentacion de dicha informacién.

Por ultimo, a efectos de cumplir con el objetivo del trabajo, se hace un estudio
de casos de las empresas petroleras que se encuentran bajo el control de la Co-
mision Nacional de Valores (CNV), en el cual se analiza la composicion de sus
pasivos ambientales y la informacion socioambiental que brindan a terceros, a
través de distintos medios.

Pasivos ambientales

Pasivo ambiental. Diferentes definiciones a nivel internacional

El concepto de pasivo ambiental se ha ido construyendo a partir de situaciones
donde hubo danos ocasionados por la actividad industrial o la explotacién, ex-
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traccion, apropiacion u otros usos de recursos naturales en el pasado, y que al
no ser remediados en el presente afectan o pueden afectar los ecosistemas, la
salud y calidad de vida de los seres humanos.

Conforme a esto, se ha vinculado la recuperacion de este dafio con la obligacion
de incurrir en un gasto o pago a cargo de una persona, fisica o juridica, como con-
secuencia de la responsabilidad, sea de prevencion o proteccidn, que se tenga
sobre el area mencionada. Dicha obligacion puede ser traducida en dinero u otro
tipo de erogacion, puede ser sefialada por una autoridad ambiental, derivada de
una decision judicial o a causa de una responsabilidad civil (Rodriguez Lépez y
Burucua, 2015).

El Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial de Colombia (MAVDT),
como se cita en Rodriguez Lépez y Burucua (2015), destaca las siguientes defini-
ciones de pasivos ambientales a nivel internacional:

* En Estados Unidos la Agencia de Proteccion Ambiental (EPA, por sus siglas
en inglés) define al pasivo ambiental como “una obligacién de incurrir en un
costo futuro, como consecuencia de una actividad, o conducta, realizada
en el presente o pasado que puede afectar el ambiente de manera adver-
sa”. Ademas, se ha utilizado como sinénimo la responsabilidad ambiental,
definiéndola como “una obligacién legal de hacer un gasto futuro debido a
la fabricacion en curso o en el pasado, al uso, la descarga de una sustancia
particular, o al desarrollo de actividades que afecten en forma adversa el
medio ambiente”.

* La Sociedad de Minas, Petréleo y Energia de Peru indica que el pasivo es
aquella situacion ambiental que, generada por el hombre en el pasado y con
deterioro progresivo en el tiempo, representa actualmente un riesgo al am-
biente y la calidad de vida de las personas. Un pasivo ambiental puede afec-
tar la calidad del agua, el suelo, el aire, y los ecosistemas deteriorandolos.
Han sido generalmente producidos por las actividades del hombre, ya sea
por desconocimiento, negligencia, o por accidentes, a lo largo de su historia.

« En México, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales (SEMAR-
NAT) entiende los pasivos ambientales como “aquellos sitios contamina-
dos por la liberacién de materiales o residuos peligrosos, que no fueron
remediados oportunamente para impedir la dispersiéon de contaminantes,
pero que implican una obligacién de remediacién”.
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Pasivos ambientales en Argentina

La Ley 14343 de la provincia de Buenos Aires tiene por objeto regular la identi-
ficacion de los pasivos ambientales, y la obligacion de recomponer sitios con-
taminados o areas con riesgo para la salud de la poblacién, con el propdsito de
mitigar los impactos negativos en el ambiente. Si bien no fue reglamentada,
aporta algunas definiciones importantes en la materia bajo analisis.

Para la mencionada ley, un pasivo ambiental es

el conjunto de los danos ambientales, en términos de contaminacion del
agua, del suelo, del aire, del deterioro de los recursos naturales y de los
ecosistemas, producidos por cualquier tipo de actividad publica o priva-
da, durante su funcionamiento ordinario o por hechos imprevistos a lo
largo de su historia, que constituyan un riesgo permanente y/o potencial
para la salud de la poblacidn, el ecosistema circundante y la propiedad,
y que haya sido abandonado por el responsable (art. 3).

En su art. 4, define “sitio contaminado” como

todo aquel sitio cuyas caracteristicas fisicas, quimicas o biolégicas han
sido alteradas negativamente por la presencia de sustancias contami-
nantes de origen humano, en concentraciones tal que, en funcién del uso
actual o previsto del sitio y sus alrededores, comporte un riesgo para la
salud humana y/o ambiente.

Comparando ambas definiciones, para que un sitio contaminado sea considera-
do pasivo ambiental es necesario que haya sido abandonado por el responsable
(Rodriguez Lépez y Burucua, 2015).

Tratamiento contable de los pasivos ambientales

No existe una normativa a nivel internacional que se refiera especificamente al
tratamiento contable de los pasivos ambientales. Considerando sus caracteristi-
cas, dichos pasivos son tratados como provisiones, cuyo desarrollo es abordado
por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N.° 37. En la primera parte de
la norma, se brindan las siguientes definiciones:
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* Una provisién es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento'.

* Un pasivo es una obligacioén presente de la entidad, surgida a raiz de suce-
sos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

* Un pasivo contingente es:

(a) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no-ocu-
rrencia de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la entidad, o

(b) una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que
no se ha reconocido contablemente porque:

(i) no es probable que la entidad tenga que liquidarla, desprendién-
dose de recursos que incorporen beneficios econémicos; o

(ii) el importe de la obligacion no pueda ser medido con la suficiente
fiabilidad (NIC 37, parrafo 10).

Si bien todas las provisiones son de naturaleza contingente, la norma realiza la
distincidn entre provisiones y pasivos contingentes en virtud de si cumplen los
requisitos para poder ser reconocidos contablemente.

Reconocimiento contable

Debe reconocerse contablemente una provision cuando se den las siguientes
condiciones:

a. Una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incor-
poren beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

c. puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién (NIC 37,
parrafo 10).

La NIC 37 establece que se reconoceran como provisiones solo aquellas obliga-
ciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya existencia sea independiente
de las acciones futuras de la entidad.

' Para las normas contables argentinas una provision es un pasivo futuro pero cierto.
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Ejemplos de tales obligaciones son las multas medioambientales o los costos de
reparacion de los dafnos medioambientales causados en contra de la ley, puesto
que, tanto en uno como en otro caso, y para pagar los compromisos correspon-
dientes, se derivaran para la entidad salidas de recursos, con independencia de
las actuaciones futuras que esta lleve a cabo.

La norma también establece que se deberan reconocer los costos por el abando-
no de una instalacién de extraccion de petréleo o de una central nuclear, siempre
que esté obligada a restaurar los danos ya ocasionados por su funcionamiento

(parrafo 19).

Figura 1. Arbol de decision para el reconocimiento contable de una provision

[

¢Existe una obligacion
presente, a consecuencia
de un suceso que la haya
obligado generado?

¢Existe una
obligacion
posible?

No
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probable de
recursos?

¢Salida remota
de recursos?

No (raro)

¢Puede hacerse
una estimacion
fiable?

A A 4 A

Revelar en notas sobre
el pasivo contingente

Dotar la provision No hacer nada

Fuente: NIC 37 — Apéndice B.
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Principios internacionales y marcos de presentacion de informacion
econdémica, ambiental, social y de gobierno societario

El Pacto Global de las Naciones Unidas (PG)

La iniciativa del Pacto Mundial de la Organizacién de las Naciones Unidas retine
a empresas con las agencias de la ONU, organismos del trabajo, el sector priva-
do, la sociedad civil y los gobiernos para establecer diez principios universales
en las areas de derechos humanos, condiciones laborales, medioambiente y
anticorrupcion.

Las organizaciones que deseen participar en el Pacto Global deben enviar una
carta de su presidente, director general o gerente general indicando el compro-
miso de la organizacion con el Pacto Global y la determinacion de:

a. Hacer publico su apoyo al Pacto Global y sus diez principios a través de
acciones como informar al respecto a sus empleados, accionistas, clientes
y proveedores; integrar el Pacto Global y sus diez principios en el progra-
ma de desarrollo y training corporativo; incorporar los principios del Pacto
Global en la mision de la compahia, etc.

b. Proporcionar, una vez al ano, un ejemplo concreto del progreso que se ha
hecho o de una leccién que se ha aprendido al implementar los principios
del Pacto. Este informe se conoce con el nombre de Comunicacion de
Progreso.

Las Comunicaciones de Progreso (CoP) deben incluir.

a. Una declaracién de la continuidad del apoyo al Pacto Global.

b. Una descripcion de las medidas practicas adoptadas por los participantes
para aplicar los principios del Pacto Global durante el ano fiscal anterior.

c. Una cuantificacion de los resultados alcanzados o previstos empleando, en
lo posible, indicadores o sistemas como los elaborados por la GRI (Global
Reporting Initiative).

El Pacto Global alienta a los participantes a comunicar cada afio su progreso
mediante sus informes anuales, informes de sostenibilidad u otras comunica-
ciones empresariales. Si no publica informes financieros o de sostenibilidad, la
empresa deberia elaborar una CoP independiente y exhaustiva y publicarla en el
medio principal que utilice para comunicarse con las partes interesadas.
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Se invita a las empresas a publicar sus CoP en la pagina web oficial del Pacto
Global de Naciones Unidas. La red argentina del Pacto Global ha elaborado un
instructivo para ayudar a las empresas en esta tarea.

Los estandares de la Global Reporting Iniciative (GRI)

La Global Reporting Iniciative (GRI) surgi6é en 1997 de una convocatoria entre el
Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA) y la ONG nortea-
mericana CERES (Coalitioin for Environmentally Responsible Economies) con el
fin de desarrollar guias para la elaboracién de un informe —Memoria de Susten-
tabilidad— globalmente aplicable, capaz de comunicar el desarrollo econémico,
ambiental y social de una organizacién, dentro de un enfoque internacional de
largo plazo orientado a multiples usuarios. En 2002, se convirtié en una organi-
zacion independiente que colabora con el PNUMA y trabaja en cooperacion con
el Pacto Global (Ramirez, 2013).

Una memoria de sostenibilidad es un informe publicado por una empresa u orga-
nizacion acerca de los impactos econémicos, ambientales y sociales causados
por sus actividades cotidianas. Un informe de sostenibilidad también presenta
los valores y el modelo de gobernanza de la organizacion, y demuestra el vinculo
entre su estrategia y su compromiso con una economia global sostenible.

Los informes de sostenibilidad pueden ayudar a las organizaciones a medir, com-
prender y comunicar su desempefio econémico, ambiental, social y de gobierno,
y luego establecer objetivos y gestionar el cambio de manera mas efectiva. Un
informe de sostenibilidad es la plataforma clave para comunicar el desempeno
y los impactos de la sostenibilidad, ya sean positivos o negativos (GRI 101).

La presentacion de informes de sostenibilidad se considera sinénimo de otros
términos como informes no financieros, informe de triple resultados, informes
de responsabilidad social corporativay mas. También es un elemento intrinseco
de los informes integrados, un desarrollo mas reciente que combina el andlisis
del desempeiio financiero y no financiero (Ramirez, 2013).

Desde su implementacion, GRI ha seguido un camino de mejoras permanentes,
iniciando ese trayecto con la primera Guia en el ano 2002, avanzando hasta la
Version 4 en el ano 2013, para arribar al lanzamiento de los “Estandares GRI” en
el ano 2016.
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Los Estandares GRI nacieron como producto de un largo proceso llevado ade-
lante por el Consejo Mundial de Estandares de Sostenibilidad (GSSB, por sus
siglas en inglés), una entidad operativa independiente bajo el auspicio de GRI,
conformada por 15 miembros que representan a multiples grupos de interés con
experiencia y perspectivas diversas en cuanto a la rendicion de cuentas de temas
que hacen a la sustentabilidad (Fortuna, 2017).

Los Estandares GRI estan estructurados como un conjunto de estandares in-
terrelacionados. Se han desarrollado principalmente para usarse en conjunto y
ayudar a las organizaciones a elaborar informes de sostenibilidad que se basen
en los principios para la elaboracién de informes y se centren en los temas ma-
teriales (GRI 101).

Marco normativo argentino de presentacion de informacion econémica,
ambiental, social y de gobierno societario

Leyes nacionales

La unica ley vigente a nivel nacional que regula en materia de RSE es la Ley
25877/04 de Ordenamiento del Régimen Laboral —Derogacion de la Ley 25250—.

La mencionada ley establece en su art. 25 que

Las empresas que ocupen a mas de TRESCIENTOS (300) trabajadores
deberan elaborar, anualmente, un balance social que recoja informacién
sistematizada relativa a condiciones de trabajo y empleo, costo laboral
y prestaciones sociales a cargo de la empresa. Este documento sera
girado por la empresa al sindicato con personeria gremial, signatario
de la convencidn colectiva de trabajo que le sea aplicable, dentro de los
TREINTA (30) dias de elaborado. Una copia del balance sera depositada
en el MINISTERIO DE TRABAJO EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL, la que
sera considerada estrictamente confidencial.

Si bien esta ley solamente abarca la tematica desde el punto de vista laboral, es
un comienzo desde el punto de vista normativo en nuestro pais. No obstante, la
misma no se aplica, dado que nunca se produjo la reglamentacion de los articulos
mencionados. Existen diversos proyectos de ley presentados —Yarade, Cosentino,
etc.— que abordan el tema en forma mas amplia, pero a la fecha no han prosperado.
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La Resolucion 3424/12 de la AFIP

A través de dicha norma, la cual fue modificada por la RG N.° 3642 de la AFIP, se
crea el “Registro de Contribuyentes Socialmente Responsables” (RegistraRSE),
cuyo principal objetivo es el reconocimiento publico de aquellos contribuyentes
que, en virtud de su compromiso frente a la comunidad, evidencien un correcto
y responsable comportamiento en los aspectos social y/o econémico.

La incorporacién al Registro es voluntaria. El art. 3 de la norma establece cuales
son los requisitos que tienen que cumplir las empresas que deseen formar parte
de él. En su art. 6, la norma establece que “la verificacion del cumplimiento de
dichos requisitos estara a cargo de La Divisién Responsabilidad Social Empre-
saria, dependiente de la Subdireccion General de Fiscalizacién”.

Los sujetos que sean incluidos en el “Registro” seran reconocidos por la AFIP
como actores con efectiva y real responsabilidad social empresaria dentro de la
comunidad en la que se desenvuelvan.

Asimismo, dichos sujetos podran ser incluidos en los programas de difusion
comunicacional del organismo, como un aporte a la educacion tributaria, mejo-
rando su imagen ante la comunidad con motivo de su inclusién y permanencia
en el “Registro” y en los aludidos programas comunicacionales (art. 2).

4.3. Disposiciones de la Comision Nacional de Valores (CNV) relacionadas con
temas ambientales y de gobierno corporativo: RG CNV 559/09 y RG 606/12

4.3.1. RG CNV 559/09

La RG CNV 559/09 incorpora a las disposiciones generales de las normas de la
Comisidn Nacional de Valores la obligacién de informar sobre la normativa am-
biental. Establece que las sociedades incluidas en el régimen de la oferta publica
cuyo objeto social contemple actividades que se consideren riesgosas para el
ambiente, deberan informar la verificacion de acuerdo con lo que se establezca
oportunamente por la CNV-

I. Como hecho relevante en los términos de los articulos 2 y 3 del capitulo XXI
de lo siguiente:
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a. larealizacion de auditorias ambientales,
b. los programas de adecuacion y su cronograma respectivo,
c. la contratacion del seguro ambiental que establece el articulo 22 de la Ley 25675
segun los requisitos aprobados por la autoridad de aplicacion ambiental, y
d. las medidas implementadas por la empresa para la prevencién del dano
ambiental.
Il. En los prospectos de emision de valores negociables en INFORMACION CLAVE
SOBRE LA EMISORA se deberan detallar los siguientes aspectos:
a. lainformacion indicada en los apartados a) a d) del punto I. precedente,
b. las autorizaciones otorgadas por los organismos de control especifico de
las jurisdicciones donde desarrollan su actividad.

Esta resolucion fue cuestionada por la CaAmara de Sociedades Anénimas dado
que la reglamentacion nunca se produjo, ademas de cuestionar la imprecision
de la norma al definir “actividades riesgosas” y “hechos relevantes”.

4.3.2. RGCNV 606/12

La RG CNV 606/2012 aprueba los contenidos minimos del Cédigo de Gobierno
Societario, propio de las entidades que se encuentran autorizadas para efectuar
oferta publica de sus valores negociables. Cada afio, el Organo de Administracion
de cada emisora debera:

* informar si cumple totalmente los principios y recomendaciones integran-
tes del Codigo de Gobierno Societario y de qué modo lo hace, o

» explicar las razones por las cuales cumple parcialmente o no cumple tales
principios y recomendaciones, e

* indicar si la emisora contempla incorporar aquello que no adopta en un futuro.

Asimismo, establece que las emisoras deberan tomar los principios como guias
generales de actuacion en gobierno societario y las recomendaciones como un
marco de aplicacion de dichos principios dentro de la emisora.

La Resolucion Técnica N.° 36 de la FACPCE

La Resolucion Técnica N.° 36: “Normas Contables Profesionales — Balance So-
cial” (modificada por RT N.° 44), tiene como objetivo establecer criterios para la
preparacion y presentacién del Balance Social.
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Se aplican para la preparacion del Balance Social cuando la organizacién haya
optado por su elaboracién, a ser presentados a terceros por todo tipo de ente
(publico, privado o mixto) con o sin animo de lucro. La estructura de Balance
Social que establece la RT 36 en su capitulo | es la siguiente:

* Memoria de Sustentabilidad. Para la elaboracion de la Memoria de Susten-
tabilidad se atendera a las pautas y principios establecidos por el GRI. A los
efectos de una mejor visualizacién de la evolucién de los indicadores, estos
se presentaran en forma comparativa con uno o mas ejercicios anteriores,
excepto en la primera elaboracion del Balance Social.

 Estado de Valor Economico Generado y Distribuido (EVEGyYD). Es un estado
economico financiero, histérico, que muestra el valor econémico generado
por una organizacion y simultaneamente revela como se distribuye entre
los diversos grupos sociales que han contribuido a su creacién. Para la
elaboracién del EVEGyYD se aplicaran las disposiciones contenidas en el
capitulo lll de la norma. La presentacion del EVEGyD reemplaza al indicador
que sobre el mismo tema plantea la Guia GRI.

El Balance Social se podra presentar en forma conjunta con los Estados Conta-
bles del ente, o por separado, haciendo referencia, en el Balance Social, a dichos
Estados Contables. El periodo por el cual se emitira sera el mismo al que se
refieren los Estados Contables.

Metodologia

A los efectos de cumplir con el objetivo del presente trabajo se realizé un ana-
lisis empirico a través del estudio de casos de las empresas petroleras que se
encuentran bajo el control de la CNV.

La razoén por la cual se selecciond dicho sector obedece a que se trata de una ac-
tividad que genera una percepcién negativa por parte de la sociedad, en virtud de
los fuertes impactos ambientales que generan en los sitios donde la desarrollan.
Ademas de ello, se trata de un sector que puede generar pasivos ambientales
en diversas etapas:

* En el fin de la etapa exploratoria.
* Durante el periodo de produccidn, en el caso de que la concesién no sea
prorrogada.
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* En el abandono de yacimientos al agotarse su vida util.
* En el abandono de pozos en concesiones vigentes.

Para la determinacion de las empresas a analizar, se excluyeron aquellas que
revisten el caracter de Pequenas y Medianas Empresas (PyMES). A continuacion,

se indican cudles son las empresas que se seleccionan en el presente trabajo:

Tabla 1. Empresas analizadas

N.c EMPRESA

1 CAPEX SA

2 CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SA

g MEDANITO SA

4 PETROLERA DEL CONOSUR SA

5 PAMPA ENERGIA SA

6 PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA SA
7 ROCH SA

8 TECPETROL SA

9 YPF SA

Fuente: elaboracién propia.

Una vez que se determinaron las empresas a estudiar, se procedié a analizar la
composicion de los pasivos ambientales que surgen de sus estados financieros
correspondientes al afio 2017, los cuales fueron obtenidos del sitio www.cnv.gob.ar.

Posteriormente se constaté la adherencia de las empresas seleccionadas a los
Principios del Pacto Global de las Naciones Unidas, se verifico si elaboran algun
informe de sustentabilidad y se analiz6 la informacién socioambiental brindada
en sus Codigos de Gobierno Corporativo.

Para efectuar dicho analisis, se estudiaron las manifestaciones de las empresas
realizadas en sus memorias y codigos de gobierno societario del ano 2017 y se
constato la informacién obtenida de los sitios oficiales de Pacto Global y GRI.
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Resultado del analisis de casos

Pasivos ambientales informados

De los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado durante el
ano 2017, se pudo verificar, que las empresas utilizan diversas denominaciones
para exponer sus Pasivos Ambientales, las mismas se detallan a continuacion:

Grafico 1. Diferentes denominaciones de los pasivos ambientales
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Fuente: elaboracién propia.

Posteriormente, se totalizaron los pasivos ambientales, por empresa (expresa-
dos en miles de pesos).

Tabla 2. Pasivos ambientales, afio 2017 (expresados en miles de pesos)

N.° EMPRESA PASIVOS AMBIENTALES
1 CAPEX SA S 3.732,81
2 CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES SA $ 855.484,00

3 MEDANITO SA § 132.529,07
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4 PETROLERA DEL CONOSUR SA $  47.14391

5 PAMPA ENERGIA SA $ 4.401.000,00
6 PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA SA $ 1.121.706,98
7 ROCH SA $  26.049,92
8 TECPETROL SA $ 1.353.042,00
9 YPF SA $50.843.000,00

Fuente: elaboracién propia.

Como puede observarse, la empresa YPF SA es la que mayor magnitud de pa-
sivos ambientales posee informados en sus estados financieros, seguida de
Pampa Energia SA.

Grafico 2. Pasivos ambientales en miles de pesos
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Fuente: elaboracién propia.

Cumplimiento del Pacto Global

De las manifestaciones realizadas por las empresas en sus memorias y cédigos
de gobierno societario, pudo constatarse que el 44% de los casos analizados (4
casos), manifiestan adherir a sus Principios, mientras que el 56% (5 casos), no
realizan mencidn alguna respecto del Pacto Global.
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Grafico 3. Empresas que adhieren al Pacto Global
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Fuente: elaboracién propia.

De las empresas que manifiestan adherir a los Principios, dos de ellas mencionan
que presentan anualmente una Comunicacién de Progreso (CoP), mientras que
las otras dos no se refieren a la CoP. Ademas de ello, una de las empresas anali-
zadas (YPF SA) manifiesta formar parte de la mesa directiva de la Red Argentina
del Pacto Global.

Posteriormente, se verificé si la informacién que surge de las propias declaracio-
nes de las empresas coincide con el listado de Miembros de la Red Argentina del
Pacto Global al 30/09/2017. Como resultado de dicho cruce de informacién, se
detecté que la empresa Petroquimica Comodoro Rivadavia SA, si bien manifiesta
aplicar los Principios del PG, no se encuentra incorporada como miembro de la
Red Argentina del Pacto Global.

Con la finalidad de corroborar los niveles de comunicaciéon brindados por las
empresas que adhieren a los Principios del Pacto Global, se realizé la busqueda
por empresa en el sitio https://www.unglobalcompact.org/participation, del cual
se obtuvo la siguiente informacion:

Tabla 3. Niveles de comunicacion Pacto Global

Empresa Estado
YPF SA Activo
Capex SA Activo
Tecpetrol SA No Comunicante

Fuente: elaboracion propia
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Presentacion informes de sostenibilidad

A los efectos de analizar la evolucion de los informes de sostenibilidad presenta-
dos bajo los lineamientos de GRI en los ultimos 5 anos, se efectué la busqueda
en la base de datos de GRI, obtenida de la pagina de internet: http: //database.
globalreporting.org/, filtrando de acuerdo a los siguientes criterios:

* Anos de publicacién: 2013, 2014, 2015,2016y 2017.
* Tamano: todos los tamanos.

* Actividad: energia.

* Pais: Argentina.

* Geografico: Latinoamérica y el Caribe.

Grafico 4. Evolucion presentacion informes de sostenibilidad
en el sector energético
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Fuente: elaboracién propia.

De la busqueda realizada, se desprende que los reportes de sustentabilidad del
sector energético de Argentina aumentaron su nivel de presentacioén en el ano
2015, manteniéndose los niveles relativamente constantes desde el 2015 hasta
el ano 2017.

Una vez efectuado el analisis del sector, se verifico para los casos en particular
de las empresas analizadas en el presente trabajo cudles de ellas presentaron
informes de sustentabilidad.
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Grafico 5. Casos analizados. Reportes de sustentabilidad

Fuente: elaboracién propia.
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De la totalidad de casos analizados, solo el 22 % (2 casos) presentan informes
de sustentabilidad bajo los lineamientos de GRI. Posteriormente, se procedio a
verificar los reportes publicados en el ano 2017 sobre la informacion referida al
ano 2016 de las empresas analizadas en el presente trabajo.

Tabla 4. Analisis reportes de sustentabilidad

Analisis

Tamano de la empresa

Versién de la guia utilizada

Nivel de adherencia

Idioma del reporte

Titulo del reporte

Longitud del reporte

Informe de auditoria externa

Estructura del informe

Mencionan RT 36

Pampa Energia SA

Grande

Non GRI

Non GRI

Inglés

Reporte Anual

168

No

Memoria de Sustentabilidad

No

Fuente: elaboracién propia.
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Cumplimiento RG AFIP N.° 3424/2012

Se intentd acceder al “Registro de Contribuyentes Socialmente Responsables”
(RegistraRSE) a los efectos de poder verificar si las empresas analizadas en el
presente trabajo se encuentran incorporadas en el mismo.

Se realizd una consulta a través de la pagina web de la AFIP, a la cual responden
que “la RG N° 3642, no establece un mecanismo de consulta publica para dicho
registro”, lo cual no se condice con el art. 7 de la mencionada resolucion gene-
ral, que establece que “El listado de los sujetos inscriptos en el ‘Registro’ sera
publicado en el sitio ‘web’ institucional”.

Cumplimiento RG CNV N.° 606/2012

De los Codigos de Gobierno Societarios presentados por las empresas bajo ana-
lisis en el periodo 2017, se analizé la informacion relacionada con los siguientes
principios socioambientales:

* Principio Il. Sentar las bases para una soélida administracion y supervision
de la emisora.
Recomendacién II.1. El marco para el gobierno societario debe garantizar
que el Organo de Administracién asuma la administracién y supervision
de la emisoray su orientacion estratégica.
La Sociedad debe responder si el Organo de Administracion aprueba la
Politica de RSE (Principio 11.1.1.7).

Grafico 6. Cumplimiento Principio I11.1.1.7
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Fuente: elaboracién propia.
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De las empresas analizadas el 89 % (8 casos) declara cumplir totalmente con dicho
principio. Sibien el 11 % (1 caso) declara no cumplir con el principio, cuando se ana-
liza el detalle del incumplimiento, responde a que la politica de RSE es llevada por la
gerenciay reporta al Directorio en cuestiones relevantes, por lo cual no se considera
que sea un incumplimiento a dicho principio, sino un cumplimiento parcial.

* Principio VI. Mantener un vinculo directo y responsable con la comunidad.
Recomendacion VI. Suministrar a la comunidad la revelacion de las cuestio-
nes relativas a la emisora y un canal de comunicacion directo con la empresa.
La emisora debe responder si cuenta con un sitio web de acceso publico,
actualizado, que no solo suministre informacion relevante de la empresa
(estatuto social, grupo econémico, composicion del 6rgano de administra-
cion, estados financieros, memoria anual, entre otros) sino que también
recoja inquietudes de usuarios en general (Principio VI.1).

Grafico 7. Cumplimiento Principio VI.1
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Fuente: elaboracién propia.

Del andlisis realizado, se desprende que el 11 % (1 caso) presenta un cumplimiento
parcial a dicho principio. En la justificacion declara que si bien posee un sitio web
con informacion sobre la compania, el sitio web no permite recoger inquietudes
de los usuarios. El 89 % restante (8 casos) declara cumplir totalmente con dicho
principio. Adicionalmente debe responder si la emisora emite un Balance de
Responsabilidad Social y Ambiental con frecuencia anual, con una verificaciéon
de un auditor externo independiente. De existir, indicar el alcance o cobertura ju-
ridica o geografica del mismo y dénde esta disponible. Especificar qué normas o
iniciativas han adoptado para llevar a cabo su politica de responsabilidad social
empresaria (Global Reporting Iniciative y/o el Pacto Global de Naciones Unidas,
ISO 26.000, SA8000, Objetivos de Desarrollo del Milenio, SGE 21-Forética, AA
1000, Principios de Ecuador, entre otras) (Principio VI.2).
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Grafico 8. Cumplimiento Principio VI.1
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Fuente: elaboracion propia

El 22 % (2 casos) de las empresas analizadas manifiestan realizar un Balance
de Responsabilidad Social. El 33 % (3 casos) declaran realizar un cumplimiento
parcial de dicho principio, mientras que el 45 % (4 casos) declaran incumplirlo.
Las empresas manifiestan que, si bien no realizan un Balance de Responsabilidad
Social, cumplen con uno o varios de los siguientes requisitos:

* Adhieren a las iniciativas del Pacto Global.

* Realizan Informes de Monitoreo Ambiental.

* Realizan Informes Internos de RSE.

* Cumplen con los estandares de calidad y la legislacion vigente en materia
ambiental.

* Se encuentran en proceso de elaboracion.

* Llevan adelante politicas internas de RSE.

Conclusiones

Del andlisis efectuado en el presente trabajo, referido a las empresas petroleras que
se encuentran bajo el control de la CNV, se desprende que aquellas empresas que
presentan un gran volumen de pasivos ambientales son las que realizan un mayor
esfuerzo por mostrar a la sociedad sus valores referidos a la sustentabilidad, son
aquellas que adhieren a los principios del Pacto Global, presentan sus informes de
sustentabilidad bajo lineamientos de GRI y cumplen con todos los principios rela-
cionados con la RSE establecidos en el Cédigo de Gobierno Societario. Es decir que
se trata de contrarrestar la imagen negativa que genera en la sociedad este tipo
de actividades, poniendo a disposicion de los stackeholders el cumplimiento de
las buenas practicas socioambientales.
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Si bien en la actualidad, los regimenes de informacion en materia de RSE son vo-
luntarios y la escasa regulacién existente en Argentina referida a la Informacién
socioambiental se encuentra sin reglamentar, existe una tendencia mundial —y
en particular en nuestro pais hay varios proyectos de ley presentados— para que
dicha informacidn en el futuro sea obligatoria, por ejemplo para quienes deseen
ser proveedores del Estado.

En el estudio realizado pudo verificarse que la totalidad de las empresas analiza-
das cuentan con politicas de RSE, no obstante ello, la informacién que brindan
ala comunidad es escasa o nula, por lo cual se encuentran en desventaja frente
a una sociedad que considera la RSE como un sinénimo de creacién de valor a
mediano y largo plazo.

Se destaca también que dicha creacién de valor puede verse incrementada si
la informacién brindada a terceros es acompanada por un Informe de asegu-
ramiento externo, el cual ahade confiablidad o credibilidad a los informes de
sostenibilidad.
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