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RESUMEN

El presente articulo tiene como objetivo realizar un analisis comparativo del tratamien-
to dado por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por la Nor-
ma Unificada Argentina (NUA) de Contabilidad sobre los activos no corrientes manteni-
dos para la venta asi como la presentacion e informacion a revelar de las operaciones
discontinuadas, haciendo énfasis en los aspectos diferenciales entre ambos cuerpos
normativos, y evaluando los efectos que tales diferencias provocan en la calidad de la
informacién contenida en los estados financieros. El desarrollo se complementa con
un caso practico, que permite ejemplificar los aspectos mas relevantes y sustentar las
conclusiones del analisis.

Palabras clave: NIIF, NUA, activo no corriente, venta, valor razonable, operaciones dis-
continuadas.

ABSTRACT

This article aims to conduct a comparative analysis of the treatment of non-current
assets held for sale under International Financial Reporting Standards (IFRS) and the
Argentine Unified Accounting Standard (NUA), as well as the presentation and disclo-
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sure of discontinued operations. It emphasizes the differences between the two sets of
standards and evaluates the effects of these differences on the quality of information
contained in the financial statements. The analysis is complemented by a practical
case study that illustrates the most relevant aspects and supports the conclusions.

Keywords: IFRS, NUA, non-current asset, sale, fair value, discontinued operations.

1.INTRODUCCION: EVOLUCION DE LA NORMATIVA NACIONAL E
INTERNACIONAL

En marzo de 1995, la Junta de Normas de Contabilidad Financiera de Estados
Unidos (FASB, por sus siglas en inglés) emitio la Declaracién de Normas de Con-
tabilidad Financiera N° 121 (SFAS 121): “Contabilizacion del deterioro de activos
de larga vida mantenidos para la venta”.

Esta norma fue la primera guia que ayudo a identificar los activos de largo plazo
deteriorados, como estimar su valor y como divulgar esta informacién. Segun
Scofield (1995), esta norma le aportaba consistencia a un area de la contabilidad
que anteriormente carecia de estructura.

Antes, los emisores de estados financieros contaban con una considerable dis-
crecionalidad en cuanto al momento y la forma de registrar las pérdidas por la
disminucion del valor de los activos de larga duracion, lo que permitia la mani-
pulacion de resultados con el objetivo de alterar las ganancias informadas.

Esta ausencia de regulacion generaba una gran imprevisibilidad para los usua-
rios de los estados financieros. Un ejemplo que ayuda a ilustrar la situacion fue
el caso de Bausch & Lomb, que en 1995 reporté sorpresivamente una pérdida
considerable por una disminucion en el valor de sus activos no corrientes que
hizo que la cotizacion de sus acciones se desplomara el dia del anuncio (Alsha-
bani, 2001). Esta circunstancia, entre otras, fue la causa motivante de la emisién
de la Declaracién 121.

Luego de esta primera iniciativa, en junio de 1998, el Comité de Normas Interna-
ciones de Contabilidad (IASB) emite la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
35, documento que trataba las operaciones en discontinuacién. Sin embargo, la
norma americana aun no se referia a la contabilizaciéon de un segmento de ne-
gocios que debia ser exteriorizado como una operacién discontinuada (Cocco et
al., 1995). Este tema se incorpora luego, en 2001, cuando se reemplaza el SFAS
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121 por el SFAS 144. A su vez, las reglas del SFAS 144 fueron volcadas al tépico
360 de la ASC (Codificacion de Normas Contables) de la FASB.

La NIC 35 es reemplazada en marzo de 2004 por la normativa vigente, la NIIF
5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinua-
das. Esta norma alcanza una convergencia sustancial con los requerimientos
del SFAS 144. De esta manera, se logra reducir las diferencias existentes entre
ambos estandares. (Crkovic et. al., 2006).

En Argentina, la Resolucion Técnica (RT) 31 introdujo en 2011 reglas para la re-
clasificacién y medicion de los “activos no corrientes que se mantienen para su
venta (incluyendo aquellos retirados de servicio)”. Esta norma contenia multiples
diferencias con respecto a la NIIF 5y la SFAS 144, entre ellas, discrepancias en la
medicion sumado a que no hacia referencia alguna a los “grupos en disposicién”.

Recientemente, con el objetivo de reducir la dispersion reinante en la normativa
contable argentina, se aprueban las RT 54 y 56 (NUA) que agrupan en un Unico
cuerpo y con un lenguaje claro y comprensible los estandares nacionales. El
tema que concierne a este trabajo es tratado en los parrafos 416 a 434y 635 a
641. Asimismo, incorpora grandes cambios con respecto a la normativa anterior,
buscando asemejarse a los estandares internacionales.

Este trabajo tiene como objeto explorar las distintas regulaciones contables
respecto al reconocimiento, medicion y presentacion de los activos no corrientes
mantenidos para la venta y las operaciones discontinuadas. Asimismo, busca
enfatizar las similitudes y diferencias existentes entre la NIIF 5y la NUA en esta
tematica.

Para ello, el texto comenzara introduciendo al lector en los conceptos de activo
corriente y no corriente, para luego detallar el alcance y la definicién de activos
no corrientes mantenidos para la venta o distribucion. Luego se abordaran los
temas de medicion y exposicion, juntamente con el desarrollo de un caso de apli-
cacioén, para que, finalmente, en la ultima parte se presenten las conclusiones.

2.DESARROLLO TEORICO

2.1. Concepto de Activo Corriente y No Corriente

A los fines de lograr un correcto analisis de la Norma Internacional de Informa-
cion Financiera bajo estudio (NIIF 5) en contra posicién a la Norma Unificada
Argentina (NUA), resulta de suma importancia destacar la diferenciacion que
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existe entre ambos juegos de normas contables con relacién al concepto “Activo
no corriente”.

Aunque la NUA se esfuerza por armonizar la normativa argentina con el marco
normativo internacional, existen algunos conceptos que se mantienen inaltera-
dos, tal como lo establecian las resoluciones técnicas originales emitidas por
la FACPCE.

Para la NUA, el concepto de activo no corriente continta siendo concordante con
lo que establecia la antigua RT 8. Segun ésta, las partidas integrantes del acti-
vo y el pasivo se clasifican en corrientes y no corrientes, comprendiendo estos
ultimos a todos los que no puedan ser clasificados como corrientes, de acuerdo
con lo indicado en el punto anterior (FACPCE, 1987). En otras palabras, tanto la
RT 8 como la NUA, predican una definicién por exclusion.

Por lo tanto, podemos decir que eran considerados activos no corrientes aque-
llos que no se encontraban comprendidos en alguno de los incisos que se deta-
llan a continuacion:

1. Los saldos de libre disponibilidad en cajay bancos a la fecha de los esta-
dos contables.

2. Los activos cuya conversion en dinero o su equivalente se estima que se
producird dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo al que corresponden los estados contables.

3. Los bienes consumibles y derechos que evitaran erogaciones en los doce
meses siguientes a la fecha indicada en el parrafo anterior, siempre que,
por su naturaleza, no implicaron una futura apropiacion a activos inmov-
ilizados.

4. Los activos que por disposiciones contractuales o analogas deben desti-
narse a cancelar pasivos corrientes.

Como puede observarse, la caracteristica principal que establecia cémo se de-
bian clasificar los activos recaia en el plazo esperado de conversion a efectivo
que los mismos presentaban, independientemente de cualquier otra particulari-
dad que pudiera presentar la operatoria comercial o financiera de la compaiiia.

Resulta de suma importancia mencionar, que la NUA (FACPCE, 2022) en su Ca-
pitulo 6 — Normas Generales sobre la Presentacion de Estados Contables — des-
cribe los requerimientos a cumplir en cuanto a la presentacion de los estados
financieros y, si bien en el mismo expone una definicion de activo corriente y
no corriente que resulta concordante con lo descripto por la RT 8, anade una
alternativa de presentacion no existente hasta el momento. La misma conside-
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ra la posibilidad de que las companias se aparten del criterio del plazo de doce
meses para su conversion al efectivo y permite que tanto activos como pasivos
se presenten en funcién a su grado de liquidez, cuando ello implique el aporte
de informacién mas fiable y relevante, o incluso una combinacién de ambas
alternativas.

En cuanto a la normativa internacional, este tema es tratado en la NIC 1 (IASC,
1997) que prescribe cdmo deben ser presentados los estados financieros, su es-
tructuray la informacion minima que deben revelar para entenderse completos.

En este orden de ideas, al adentrarse en la clasificacién que se debe realizar del
activo en corriente y no corriente, la NIC presenta un nuevo concepto no previsto
por las RT: El ciclo operativo.

Al igual que la normativa argentina, la NIC 1 (IASC, 1997) presenta una clasifica-
cion por exclusién para los activos no corrientes, y dispone que seran conside-
rados como tales aquellos que no cumplan con al menos uno de los siguientes
requisitos:

1. Espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

2. Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

3. Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después
del periodo sobre el que se informa; o

4. Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la NIC 7)
a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado
ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce me-
ses después del ejercicio sobre el que se informa.

Como puede observarse, a la hora de clasificar los activos en corrientes y no co-
rrientes cobra mayor preponderancia el ciclo operativo de la empresa, por sobre
el plazo de realizacién de los bienes.

La NIC 1 (IASC, 1997) define al ciclo normal operativo como el periodo compren-
dido entre la adquisicion de los activos que entran en el proceso productivo, y
su realizacién en efectivo o equivalentes al efectivo.

Por lo tanto, cada empresa debera considerar las peculiaridades de la actividad
econdmica que desarrolla para determinar cual es su ciclo operativo, el cual po-
dra presentar una extension de unos pocos meses o hasta anos, segun el caso.
Esto arrojara como resultado una composicion del activo no corriente que variara
de entidad a entidad, ya que el mismo sera muy diferente en, por ejemplo, una
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empresa que se dedique a la reventa de equipos de computacién con relacion a
otra cuya actividad principal sea la produccion nogalera.

No obstante lo mencionado en el parrafo precedente, la NIC 1 (IASC, 1997) no
s6lo no prescinde del parametro de la conversion del efectivo en los doce meses
posteriores al cierre del ejercicio, sino que ademas permite, en caso de que el
ciclo operativo no resulte facilmente identificable, suponer que el mismo posee
una duracion de doce meses.

2.2. Alcance y definicion de Activo Mantenido para la Venta o Distribucion

La NIIF 5 (IASB, 2004) prevé una seccion especifica para determinar cudl es el
ambito de aplicacion de la misma. En dicha seccion, establece que las exigen-
cias descriptas en la normativa se aplicaran a todos los activos no corrientes
reconocidos como tales. Por lo tanto, estaran alcanzados por los requerimientos
de esta norma, en principio, todos aquellos activos que no formen parte del ciclo
operativo del ente, o bien, en caso de haber sido clasificados segun su grado de
liquidez, aquellos que presenten un plazo mayor a doce meses para su conver-
sion en efectivo.

En cuanto a su definicion, la NIIF 5 (IASB, 2004) entiende por activos no corrien-
tes mantenidos para la venta (ANCMV) a todos aquellos activos o grupos de
activos no corrientes cuyo importe en libros se recuperara fundamentalmente
a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado. Estos
activos suelen surgir de sucesos de pérdida de control planificados, ademas de
la pérdida de control a través de la venta o distribucién.

La NUA establece que, si una entidad ha adquirido un activo no corriente exclu-
sivamente con el propdsito de su posterior venta, lo clasificarda como mantenido
para la venta en la fecha de su adquisicion, independientemente de la clasifica-
cion inicial que se le hubiese asignado. Esto sera asi, siempre y cuando, cumpla
con los requisitos necesarios para ser considerado como tal (seccién 2.3). No
obstante ello, en caso de que el activo no reuna los requisitos al momento de
su adquisicion, pero sea altamente probable que los cumpla en el corto plazo
(generalmente, tres meses), igual tratamiento le sera aplicable.

La NIIF coincide con este criterio, y ademas agrega que, si los requisitos se cum-
plen luego del cierre, la entidad no clasificara el activo no corriente (o grupo de
activos para su disposiciéon) como “mantenido para la venta”. No obstante, si los
criterios se cumplen entre el final del periodo y la autorizacién para la emisién de
los estados financieros, la entidad debera revelar esta informacion en las notas.
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De tratarse de un grupo de activos, se deberan identificar claramente cuales son
los activos en cuestion que lo conforman, pudiendo incluir pasivos directamente
asociados, activos corrientes de cualquier tipo o incluso activos que se encuen-
tran excluidos por la normativa bajo analisis. Estos grupos de activos pueden
ser un grupo de unidades generadoras de efectivo, una Unica unidad generadora
de efectivo, o parte de una unidad generadora de efectivo. No obstante, si se
espera que los flujos de efectivo de un activo o de un grupo de activos surjan de
la venta en lugar de su uso continuado, éstos podrian convertirse en una unidad
generadora de efectivo separada.

En principio, si un activo no corriente formase parte de uno de estos grupos de
activos para su disposicion, los requerimientos de medicion de la NIIF 5 se apli-
caran al grupo como un todo.

En esta definicion, podemos encontrar una diferencia con respecto al concepto
planteado por la NUA, la cual habla solamente de “activo” y no de “grupos de
activos”.

Por otra parte, la NIIF 5 (IASB, 2004) expresa que existen ciertos activos (deta-
llados de forma taxativa), a los cuales no se les aplicaran los criterios de medi-
cién que esta predica, aun cuando cumplan los requisitos necesarios para ser
clasificados como ANCMYV, debido a que poseen normas especificas para su
tratamiento contable. Esta exclusién prevalecera, aun cuando dichos activos
pertenezcan a un grupo de activos no corrientes mantenidos para su venta. Los
mismos se detallan a continuacion:

A. Activos por impuestos diferidos (NIC 12).

B. Activos procedentes de beneficios a los empleados (NIC 19).

C. Activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9.

D. Activos no corrientes contabilizados de acuerdo con el modelo de valor
razonable de la NIC 40.

E. Activos no corrientes medidos por su valor razonable menos los costos
de venta de acuerdo con la NIC 41.

F. Grupos de contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF 17.

A diferencia de cdmo se encuentra estructurada la NIIF 5, la NUA no trata el
alcance respecto a sus criterios de clasificacion, medicion y presentacion para
ANCMV en un apartado especifico.

Sin embargo, la NUA si excluye de su aplicacion las participaciones en otras
sociedades que se adquieran y mantengan exclusivamente con la intencién de
venderlas o disponer de ellas dentro de un afo desde su fecha de adquisiciéon. No
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obstante estos cambios en la estructura, si prevé la posibilidad de aplicar otras
disposiciones del mismo texto normativo u otras normas contables siempre y
cuando las mismas resulten pertinentes y no contradigan lo estipulado en la
seccion bajo analisis.

Finalmente, es dable aclarar que esta NIIF también se aplicara a un activo no
corriente que se clasifique como mantenido para distribuir a los propietarios,
cuando los mismos actiien como tales. Es decir, que puede ocurrir que la em-
presa decida, por ejemplo, cumplir con el pago de dividendos a sus propietarios
mediante la entrega de bienes en lugar de realizar dicha distribucién en efectivo.
De ser ese el caso, los activos que se vean afectados por tal distribucion se me-
diran segun lo indicado en la NIIF 5.

A efectos de simplificar la lectura del articulo, cada vez que hagamos mencién a
“activos no corrientes mantenidos para la venta”, estaremos haciendo referencia
también a los “grupos de activos mantenidos para la venta”. Asimismo, cuando
hablamos de “activos mantenidos para la venta” incluiremos el concepto de
“activos mantenidos para su distribucion”.

2.3. Requisitos

La norma nacional, al igual que la NIIF, exige que los activos que van a ser clasi-
ficados como mantenidos para la venta cumplan con ciertas caracteristicas. No
obstante ello, la norma internacional aporta una mayor profundidad y claridad a
los siguientes conceptos:

— El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata, en los términos usuales y habituales. La NIIF desarrolla este item
aclarando que los términos “usuales” y “habituales” dependen del juicio del
profesional basado en los hechos y circunstancias de cada venta.

— La venta del activo debe ser altamente probable. La norma internacional
aclara que para que la venta sea altamente probable deben darse ciertas
circunstancias que se enumeran a continuacion:

+ Lagerencia debe estar comprometida con un plan para vender el activo.

« Debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar
un comprador y completar dicho plan.

+ Laventa del activo debe negociarse activamente a un precio razona-
ble, en relacién a su valor razonable actual.
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» Debe esperarse que la venta cumpla con las condiciones para su
reconocimiento como venta finalizada dentro del ano siguiente a la
fecha de clasificacion.

* Las actividades requeridas para completar el plan deberian indicar
que es improbable que se realicen cambios significativos en el plan
o que el mismo vaya a ser cancelado.

« La probabilidad de aprobacién por los accionistas (si se requiere)
también debe considerarse como parte de la evaluacion.

— Debe esperarse que la venta se produzca dentro del ano de la fecha de la cla-
sificacién. Sin embargo, en este caso, la norma nacional al igual que la inter-
nacional, establecen ciertas excepciones en las que admiten cierto retraso
en la venta cuando el mismo esté causado por hechos o circunstancias fuera
del control de la entidad y existen evidencias suficientes de que la misma
sigue comprometida con el plan de venta del activo.

En nuestra opinidn, nos resulta insuficiente el detalle brindado por la FACPCE a
los fines de realizar una correcta interpretacion de los requisitos.

2.4. Clasificacion de los activos mantenidos para la venta o para distribuir
a los propietarios

La NIIF 5, al contrario de la NUA que no menciona esta diferenciacion, hace una
distincion adicional a los ANCMV, agregando el concepto de activos no corrien-
tes mantenidos para distribuir a los propietarios (ANCMD). Estos activos seran
los que la entidad se comprometa a distribuir a los propietarios siempre que
estén disponibles para la distribucién inmediata en sus actuales condiciones y
que la misma sea altamente probable. Para que se de esta alta probabilidad, la
norma internacional establece algunos parametros que deben darse:

— Deben haberse iniciado las actividades para completar la distribucion.

— Debe esperarse que estén completadas en un ano a partir de la fecha de
clasificacion.

— Deben indicar que es improbable que puedan realizarse cambios significati-
vos en la distribucién o que esta pueda cancelarse.

Ademas, la probabilidad de aprobacidn por los accionistas, si se requiere, de-
beria considerarse como parte de la evaluacién si la distribucion es altamente
probable.
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2.5. Medicion inicial

La NIIF 5 (IASB, 2004) exige que los ANCMV sean medidos por el menor valor
entre:

a) Su importe en libros determinado con las normas contables que corre-
spondiere; y

b) Suvalor razonable menos los costos que ocasione su venta o su distribu-
cion (segun el destino previsto).

Previo a su reclasificacion como mantenido para la venta, se espera que el valor
de los activos no corrientes en uso se recupere mediante la generacion de ingre-
sos al participar los mismos activamente en la actividad que realiza la sociedad.
En otras palabras, el valor de uso es el criterio de valoracién en este momento,
recuperandose su costo en el largo plazo. (Oubifia y Faccendini, 2019)

Esta situacion cambia al momento de ser separados para su enajenacién en el
corto plazo, ya que su valor es recuperado de forma distinta (a través de la venta), re-
sultando éste el motivo principal de adoptar este criterio de medicion.

Si un activo adquirido recientemente cumple con los criterios mencionados pre-
viamente para ser clasificado como mantenido para la venta, el mismo debe me-
dirse, en el momento del reconocimiento inicial, al menor valor entre el importe
que le hubiese correspondido en libros si se lo hubiese clasificado de esa manera
(como, por ejemplo: el costo) o su valor razonable menos los costos de venta.

En este punto, se vuelve necesario realizar algunas aclaraciones terminoldgicas.
Entiéndase a los costos de venta como aquellos costos incrementales directa-
mente atribuibles a la disposicion de un activo, excluyendo los costos financieros
y los gastos por impuesto a las ganancias. (IASB, 2001)

Cuando la venta esté prevista luego de los doce meses, se debe realizar un des-
cuento financiero de los costos de venta, de manera de que queden medidos a
su valor actual. Cualquier incremento en el valor actual de estos costos debe ser
tratado como un costo financiero.

Segun Fowler Newton (2016), la omisién del descuento financiero de los costos
de enajenacion cuando se espera que esta ocurra dentro de los doce meses si-
guientes no tiene ninguna base conceptual. Seria mas razonable que la norma
requiriese el descuento y que cada emisor de estados financieros decidiera si
puede omitirlo si es que esto no tiene efectos significativos.
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Esta situacion se agrava en la normativa local que ni siquiera contempla la po-
sibilidad del descuento financiero de los costos de venta.

Un activo incluido en esta categoria no debe depreciarse, pero si deben reco-
nocerse los intereses y otros gastos atribuibles a los pasivos de un grupo de
activos para su disposicion. Esto es asi ya que, depreciarlo podria reducir su
importe en libros por debajo de su valor razonable menos los costos de la venta.

Entendemos que, mas alla de la discrepancia mencionada anteriormente, no
existe diferencia de criterio con lo establecido por los estandares internaciona-
les, sino una simple cuestion terminoldgica. La NUA, en lugar de referirse a “valor
razonable menos costos de venta” indica “valor neto de realizacion”.

Segun las NIIF, el valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo
o el precio que se pagaria por transferir una obligacién en una transaccion orde-
nada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Este concepto
se basa en la premisa de que la medicidn debe reflejar las expectativas actuales
del mercado. Se considera el precio que se obtendria en una transaccién en el
mercado principal o, en su defecto, en el mercado mas ventajoso para el activo
0 pasivo.

Las NIIF establecen tres niveles para la medicion del Valor Razonable:

* Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idén-
ticos.

* Nivel 2: Datos de precios observables para activos o pasivos similares en
mercados activos.

* Nivel 3: Datos no observables, que son supuestos y estimaciones que se
utilizan cuando no hay datos mercado disponible.

En cambio, segun la NUA para la determinacion el Valor Neto de Realizacion
(VNR) se consideraran:

a) el precio de venta del activo en condiciones de contado -cuando ello sea
consistente con la politica contable seguida por la entidad - correspon-
dientes a transacciones no forzadas entre partes independientes en las
condiciones habituales de negociacion;

b) los ingresos adicionales, no atribuibles a la financiacion, que la venta
genere por si misma (ej.: un reembolso de exportacion) y

c) los costos ocasionados directamente por la venta (comisiones, impues-
to a los ingresos brutos y similares).
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Por lo tanto, podemos concluir que el concepto “Valor Razonable” segun NIIF es
una variable de caracter exdégena (ya que toma valores del mercado), mientras
que en la construccién del “Valor Neto de Realizacion” se utilizan datos de ca-
racter endégenos (valores corrientes propio de la empresa).

Por la tematica que trata el presente articulo, encontramos dificultoso utilizar va-
lores razonables de nivel 1 dado que los ANCMV no poseen un mercado cotizado.

A continuacion se desarrollara un ejercicio de aplicacion a los efectos de ilustrar
los conceptos antes vistos.
a) Enunciado:

RentAR es una empresa dedicada al alquiler temporal de autos. El cierre de su
ejercicio contable es el 30/06 de cada afo. La entidad suele vender los coches
luego de 36 meses de uso a concesionarias de la zona.

Reconoce la depreciacion de los rodados que integran su flota considerando una
vida util de 84 meses (mes de alta completo) y un valor de rezago del 40% de su
costo de adquisicion. Su flota esta compuesta de la siguiente forma:

Tabla 1. Cuadro de amortizaciones de RentAR

Descripeidn  ,geticien wanscumidos  adquisicien  scumuiada  Valoren ibros
Toyota Etios 14/05/2021 38 $19.700.000,00 $5.347.142,86 $14.352.857,14
Renault Logan 10/08/2021 35 $13.500.000,00 $3.375.000,00 $10.125.000,00
Toyota Yaris 24/02/2022 29 $22.000.000,00 $4.557.142,86 $17.442.857,14
Fiat Cronos 27/11/2022 20 $20.500.000,00 $2.928.571,43 $17.571.428,57
Peugeot 208 22/07/2023 12 $19.200.000,00 $1.645.714,29 $17.554.285,71
Fiat Pulse 14/01/2024 6 $25.300.000,00 $1.084.285,71 $24.215.714,29
Chevrolet Cruze ~ 29/01/2024 6 $26.900.000,00 $1.152.857,14 $25.747.142,86

Totales

$147.100.000,00

$20.090.714,29

$127.009.285,71

Fuente: Elaboracién propia

La entidad tiene la expectativa de poder vender el Toya Etios dentro de los proxi-
mos 12 meses. Un rodado de similares caracteristicas se vende en un mercado
activo de la zona a un valor de $15.000.000, cobrando el agente de venta una
comision del 10%.
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b) Solucién propuesta

En primer lugar, se deberan aplicar las politicas contables de acuerdo con la
norma que sea de aplicacion. En otras palabras, previamente a su clasificacion
como ANCMYV, se deben amortizar los bienes.

Como puede observarse, el activo descripto cumple con los requisitos para ser
clasificado como ANCMYV: el coche esta disponible en sus condiciones actuales
para su venta inmediata, con altas probabilidades de realizacion en el corto plazo
y en un plan de venta comprometido por la direccion.

Por lo tanto, se debe reclasificar el bien de “Propiedad, planta y equipo” a “Activos
no corrientes mantenidos para la venta”. Para esto, debemos realizar la compa-
racion entre el valor contable y su valor razonable menos costos de venta.

Tabla 2. Comparacién entre valor contable y razonable menos costos de venta

Concepto Monto (ARS)

Valor de adquisicion del Rodado $19.700.000,00
Amortizacion acumulada del Rodado (85.347.142,86)
Valor contable (1) $14.352.857,14
Valor razonable $15.000.000,00
Costos de venta (comisiones) ($1.500.000,00)
Valor razonable menos costos de venta (2) $13.500.000,00

Fuente: Elaboracion propia

Como el valor razonable menos los costos de venta resultan inferiores al valor
contable, se debe reconocer una pérdida por tal diferencia.

Tabla 3. Registracion de la pérdida por comparacion entre valor contable y ra-
zonable menos costos de venta.

Tipo de cuenta Cuenta Debe (ARS) Haber (ARS)

Pérdida por desvalorizacion

Res. Negativo () 4¢) rodado (PPE)

$852.857,14

Reg. Activo (+) a Desvalorizacion Rodados $852.857,14

Fuente: Elaboracion propia
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Una vez efectuado el reconocimiento de la pérdida de valor del rodado (que en
sustancia se corresponde con la amortizacién no calculada correctamente), se
deben reclasificar las partidas como ANCMYV, realizando el siguiente asiento:

Tabla 4. Registracion contable por la reclasificaciéon a ANCMV.

Tipo de cuenta Cuenta Debe (ARS) Haber (ARS)

Activo no corriente
Activo (+) mantenido parala $13.500.000,00
venta

Amortizacion acu-
Reg. Activo (-) mulada rodados $5.347.142,86
(PP&E)

Desvalorizacion
rodados (PP&E)

Activo (-) a Rodados (PP&E) $19.700.000,00

Reg. Activo (-) $ 852.857,14

Fuente: Elaboracién propia

La NIIF indica expresamente que, desde este momento no deben computarse
depreciaciones de los activos incluidos en la categoria de mantenidos para la
venta. Esta cuestion no es mencionada explicitamente en la NUA. En este punto,
nuestra opinién es coincidente con la de Fowler Newton (2016), quien plantea
que los activos deberian poder seguir siendo amortizados, sobre todo en aque-
llos casos en los que continuaran en uso hasta su enajenacion final.

Esta resolucion vale tanto para las NIIF como para la NUA.

2.6. Medicion posterior

La NUA (FACPCE, 2022) indica que una entidad medira posteriormente sus ANC-
MV, desde el momento de su clasificacion como tal, por el menor de los siguien-
tes importes:

a. su ultima medicion contable; y
b. su valor neto de realizacion.

La NIIF propone este mismo criterio de medicion posterior. No obstante ello,
tal como hemos mencionado anteriormente, no existe discrepancia alguna en
cuanto a la obtencion del valor razonable menos los costos de venta y el valor
neto de realizacion, simplemente se trata de una diferenciacién terminoldgica.
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Tanto la NIIF como la NUA indican que, luego del reconocimiento inicial, se de-
ben reconocer las pérdidas ocasionadas por cualquier disminucién en la medida
contable del activo clasificado para la venta.

Continuando con nuestro ejemplo anterior, supongamos que al 31/12/2024 la
empresa mantiene el Toyota Etios en su poder con el objetivo de venderlo en el
corto plazo. El valor de mercado ahora es de $13.200.000 y la comisidn de la
concesionaria continua en el 10%.

Tabla 5. Comparacion con el valor razonable menos costos de venta.

Valor (ARS)
Ultima medicion contable (3) $13.500.000,00
Valor razonable al 31/12/2024 $13.200.000,00
Costos de venta (comisiones) ($1.320.000,00)
Valor razonable menos costos de venta (4) $11.880.000,00

Fuente: Elaboracién propia

Por lo que la entidad debera registrar:

Tabla 6. Registracion contable de la desvalorizacion.

Tipode cuenta Cuenta Debe (ARS) Haber (ARS)

Res. Negativo (+) Pérdida por desvalorizacion ANCMV  $1.620.000,00
Reg. Activo (+) a Desvalorizacion ANCMV $1.620.000,00

Fuente: Elaboracién propia

En caso de existir ganancias por el incremento en su valor neto de realizacion,
tanto la NIIF como la NUA, permiten que sean reconocidas hasta el limite de las
pérdidas por desvalorizaciones contabilizadas anteriormente.

La pérdida o ganancia no reconocida previamente a la fecha de la venta de un acti-
Vo no corriente se reconocera en la fecha en el que se produzca su baja en cuentas.

Continuando con el ejemplo, el dia 15/03/2025 la empresa efectivamente vende
el rodado en $15.000.000. La comision del agente fue del 10%. En este caso,
debemos reversar la pérdida por desvalorizacién registrada anteriormente, re-
conociendo una ganancia por el incremento del VNR.
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Tabla 7. Registracion contable de la reversion de la pérdida por desvalorizacion.

Concepto Monto (ARS)

Activo no corriente mantenido para la venta (Activo Corriente) $13.500.000,00
Desvalorizacion ANCMV (Reg. Activo) (81.620.000,00)
Ultima medicion contable al 31/12/2024 (5) $11.880.000,00
Valor razonable al 15/03/2025 $15.000.000,00
Costos de venta (comisiones) ($1.500.000,00)
Valor razonable menos costos de venta (6) $13.500.000,00

Debiendo la empresa registrar.

Tipode cuenta Cuenta Debe (ARS) Haber (ARS)

Reg. Activo (-) Desvalorizacion ANCMV $1.620.000,00
Res. Positivo (+) A Valorizacion ANCMV $1.620.000,00

Fuente: Elaboracién propia

Finalmente, restarian registrar los asientos correspondientes a la ventay a la
baja de las cuentas patrimoniales asociadas.

2.7. Cambios en el plan de ventas o en el plan de distribucion

Si un elemento clasificado como ANCMV deja de cumplir con las condiciones
establecidas para ser considerado como tal (como puede ser, que el ente deje
sin efecto la decision de venderlo), se debe revertir la clasificacion anterior y
todos sus efectos.

De este modo, los activos desclasificados quedaran medidos como si nunca
hubieran transitado por la categoria de ANCMV. (Fowler Newton, 2016).

El principio subyacente es restaurar el importe en libros que habria tenido el ac-
tivo si nunca hubiera sido clasificado como mantenido para la venta, teniendo
en cuenta cualquier deterioro de valor que pueda haber ocurrido.

Tanto la NIIF como la NUA brindan las mismas pautas para la aplicacion de este
concepto, indicando que la entidad debera medir el activo al menor importe entre:

a) Sumedicion contable determinada antes de que el elemento fuese clasifi-
cado como mantenido para la venta, ajustado por cualquier depreciacion,
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amortizacion o revaluacion que se hubiera reconocido si el elemento no
se hubiera clasificado como mantenido para la venta, y
b) Suimporte recuperable en la fecha de la decision posterior de no venderlo.

La NUA aclara que una entidad incluira cualquier ajuste requerido a la medicién
contable de un activo no corriente que deje de estar clasificado como mantenido
para la venta, dentro de los resultados del periodo en el cual dejan de cumplir con
las condiciones establecidas para ser considerados como tales, a menos que
se trate de un bien de uso revaluado antes de su clasificacion como mantenido
para la venta, en cuyo caso el ajuste se tratara como un incremento o reduccién
del saldo por revaluacion.

En nuestro ejemplo, supongamos que al 30/06/2025 la empresa decide mantener
el Toyota Etios en su poder y seguir utilizandolo en su actividad principal. Esto
representa un cambio en el plan de venta de la entidad, por lo que debemos re-
clasificar el bien como activo no corriente (propiedad, planta y equipos).

Para ello debemos realizar la comparacion entre el valor del importe en libros antes
de su reclasificacion como ANCMYV, ajustandolo por las amortizaciones que hubie-
sen correspondido y por su importe recuperable a la fecha posterior de no vender.

Tabla 8. Registracion contable de la reclasificacién a PP&E

Concepto Monto (ARS)

Valor de adquisicion del Rodado $19.700.000,00
Amortizacion acumulada del Rodado (87.035.714,29)
Valor contable (7) $12.664.285,71
Valor razonable $13.200.000,00
Costos de venta (comisiones) ($1.320.000,00)
Valor razonable menos costos de venta (8) $11.880.000,00
Valor de uso (9) $12.700.000,00
Valor recuperable (el mayor entre 8 y 9) (10) $12.700.000,00
Valor del Rodado como PP&E (el menor entre 7y 10) (11) $12.664.285,71

Posterior a la determinacion del nuevo valor, se debera reclasificar como activo
no corriente perteneciente al rubro Propiedad Planta y Equipos (PPE):
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Tipode cuenta Cuenta Debe (ARS) Haber (ARS)

Activo (+) Rodados (PP&E) $19.700.000,00
Res. Negativo (+) Pérdida por desclasificacion $835.714,29

a Amortizacion acumulada

rodados §7.035.714,29

Reg. Activo (+)

a Activo no corriente

Activo (- -
ctivo () mantenido para la venta

$13.500.000,00

Fuente: Elaboracion propia

La pérdida por desclasificacion forma parte del resultado del periodo, dentro de
los resultados de las operaciones continuadas, salvo que, como se mencioné
anteriormente, el activo sea un bien de uso que hubiera sido revaluado antes de
su clasificacion como ANCMYV, en cuyo caso el ajuste se tratara como un incre-
mento o decremento procedente de la revaluacion.

Este proceso debe llevarse a cabo siempre que el cambio no implique considerar-
lo como “mantenido para la venta” en lugar de “mantenido para su distribucion”,
0 viceversa, ya que esta situacion es considerada, en realidad, una continuacion
del plan de disposicion original. En este caso se debera reconocer cualquier in-
cremento o reduccién en el valor razonable del activo menos los costos de venta
o costos de distribucion, segun corresponda.

2.8. Tratamiento contable de los activos no corrientes que van a ser aban-
donados

La NIIF 5 da un tratamiento particular a todos los activos no corrientes que la
empresa planea abandonar. En estos casos, siguiendo la norma internacional, el
importe que representan en los libros se recuperara con el tiempo principalmente
mediante su uso continuado.

El criterio para poder identificar a este tipo de activos se basa en dos premisas.
Los activos abandonados comprenderan a los que se utilizaran hasta el final
de su vida econdmicay a los que cerraran definitivamente en vez de venderse.

Tanto los resultados como los flujos de efectivo de los activos que van a ser
abandonados pueden ser presentados como una operacién discontinuada en la
fecha en que se dejaron de utilizar.
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La NIIF 5 hace una salvedad con respecto a este tipo de activos en cuanto al
lapso en el cese del uso. La misma establece que, si el activo estara temporal-
mente fuera de uso, el mismo no debera ser contabilizado como abandonado.

En la NUA, se hace referencia a este tipo de activos bajo el concepto de “bienes
retirados del servicio con disponibilidad restringida”. Establece cierta importan-
cia en la forma de exponer y en las revelaciones acerca de este tipo de bienes
que se desarrollara con mas énfasis en el punto “2.10. Presentacion y revelacion
en los estados financieros”

2.9. Operaciones discontinuadas

La NIIF 5 (IASB, 2004) define a una operacién discontinuada como un compo-
nente de la entidad que ha sido dispuesto, o bien que ha sido clasificado como
mantenido para la venta. Estas operaciones se encuentran limitadas a aquellas
que constituyen una linea separada de negocio significativa o un area geografica
especifica, incluyendo a aquellas entidades subsidiarias adquiridas exclusiva-
mente con la finalidad de revenderla.

Por otro lado, la NUA (FACPCE, 2022) define a una operacion discontinuada como
un componente de la entidad que la misma ha resuelto vender, escindir o abando-
nar, o ya lo ha hecho. Esta definicién también se aplica a una linea separada de
negocios o un area geografica de operacion, y puede ser distinguido tanto a los
fines operativos como de informacion contable. Sin embargo, a diferencia de la
NIIF 5, las subsidiarias no son consideradas como una operacion bajo la RT 54.

A su vez, la norma argentina enumera ciertas operaciones que, por si solas, no
satisfacen el criterio mencionado, como la retirada gradual de una linea de pro-
ducto o la paralizacién de produccién, entre otras. Aunque la NIIF no menciona
este tipo de situaciones explicitamente, de acuerdo a la definicidn antes vista,
éstas tampoco cumplirian los parametros para ser consideradas una operacion
discontinuada.

2.10. Presentacion y revelacion en los estados financieros

Al abordar la presentacion de informes financieros, es fundamental mencionar
las denominaciones adoptadas para los estados contables basicos e informa-
cién complementaria, segun los distintos cuerpos normativos. A continuacion,
se presenta un cuadro con esas denominaciones:
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Tabla 9. Comparacion terminoldgica entre NIIF y Normas Locales.

Normas Locales (RT 54) NIIF Completas

Estado de situacion patrimonial o

Estado de situacion financiera
balance general

Estado de resultados (estado de
recursos y gastos, en las entidades sin
fines de lucro)

Estado de resultado integral y Estado de
resultados

Estado de evolucién del patrimonio neto  Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujo de efectivo Estado de flujos de efectivo

Notas Notas a los estados financieros

Fuente: Adaptado de “Andlisis comparativo de las normas para la presentacion de estados contables en Argentina”
por G. Rondi et. al., (2015).

2.10.1. Estado de situacion financiera

La NIIF 5 establece que los ANCMV deben presentarse por separado dentro de
los activos corrientes, en el estado de situacion financiera. Aunque en el cuerpo
de la norma no se especifica el rubro exacto donde se deben clasificar, en la guia
de implementacion de la NIIF 5, que la acompafa, pero no forma parte de la mis-
ma, se presentan ejemplos ilustrativos de presentacion de estados financieros.
En los mismos, se informa a los ANCMV como su propio rubro.

Por otro lado, la RT 54 (FACPCE, 2022) dispone que el saldo de los ANCMV se
presentara dentro del rubro “otros activos”, diferenciando corrientes de no co-
rrientes. Estos activos deben identificarse de forma separada de otros elementos
incluidos en ese rubro a través de las notas a los estados financieros. Mismo
tratamiento le otorga a los activos retirados de servicio.

Ambas normas aclaran que estos activos no podran compensarse con pasivos
relacionados. Ahora bien, en cuanto a la presentacién de dichos pasivos relacio-
nados, mientras la NIIF permite su clasificaciéon como corrientes o no corrientes
segun corresponda, la NUA sélo prevé su exposicién como corrientes.

La NIIF 5, ademas, pide que se revele informacién, por separado, de las principa-
les clases de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta, ya
sea en este estado o en las notas.
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2.10.2. Estado de resultados

La norma internacional (IASB, 2004) establece que una entidad revelara dentro
del estado del resultado integral, un importe Unico que comprenda el total de:

a) Elresultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, y

b) Laganancia o pérdida después de impuestos reconocida por la medicion
a valor razonable menos costos de venta, o por la disposicion de los ac-
tivos para su disposicién que constituyan la operacion discontinuada.

Ademas, se debe revelar un desglose del importe mencionado, informando los
ingresos de las operaciones discontinuadas, el resultado por las mediciones de
los ANCMV y sus correspondientes gastos por impuesto a las ganancias.

La norma también agrega que cualquier ganancia o pérdida que surja de volver
a medir un ANCMV que no cumpla con la definicién de operacién discontinuada,
se incluira en el resultado de las operaciones que contintan.

En este sentido, la NUA no plantea diferencias sustanciales con los criterios ex-
puestos en la NIIF 5. La unica discrepancia para mencionar es que el desglose
antes mencionado en la norma local solo puede revelarse en notas, mientras que
la norma internacional permite presentarlo tanto en notas como en el estado del
resultado integral.

Por ultimo, la NIIF 5 (IASB, 2004) dispone que se debera presentar el importe de
ingresos por operaciones que contindan y de operaciones discontinuadas atri-
buibles a los propietarios de la controladora. Esta informacién a revelar podra
presentarse en las notas o dentro del mismo estado.

2.10.3. Estado de flujos de efectivo

Si bien las normas argentinas no especifican directrices sobre este estado, la
NIIF requiere que se informe sobre los flujos neto de efectivo atribuibles a las
actividades de operacion, de inversién y financiacion de las operaciones dis-
continuadas. Esta informacién a revelar podria presentarse en las notas o en el
mismo estado de flujos de efectivo.

2.10.4. Informacion comparativa

La NIIF 5 (IASB, 2004) establece que, en relacién a las operaciones discontinua-
das, una entidad debe presentar la informacion a revelar indicada a lo largo de
esta seccion para todos los periodos anteriores sobre los que informe en los
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estados financieros. De esta manera, la informacién para esos periodos debe
referirse a todas las operaciones que se consideran discontinuadas al final del
ultimo periodo presentado.

Por ejemplo, si durante el ejercicio 2024 se determiné que una operacion sea
discontinuada, al cierre se presentara la informacion referida a esa operacion
como discontinuada tanto en lo correspondiente al 2024 como a la informacién
comparativa de periodos anteriores (ej. 2023).

Ademas, la norma internacional (IASB, 2004) aclara que los ajustes efectuados
en el periodo corriente a los importes presentados, relacionados con operacio-
nes discontinuadas y directamente vinculados con la disposicion de estas en un
periodo anterior, se clasificaran por separado dentro de la informacién corres-
pondiente a dichas operaciones discontinuadas.

Lo mencionado en el parrafo anterior suele relacionase con incertidumbres que
habia en periodos anteriores y que por la discontinuacion se han podido resolver.

Por su parte, la NUA (FACPCE, 2022) establece que, a efectos comparativos, una
entidad clasificara como resultados procedentes de actividades discontinuadas
o atribuibles a las actividades que contindan, tanto a la informacion correspon-
diente al periodo actual como a la del periodo comparativo. A fines de cumplir
con la comparabilidad establecida por el Marco Conceptual de las Normas Con-
tables Profesionales (RT 16).

2.10.5. Notas

Ambas normas exigen que la entidad revele en las notas informacién adicional
sobre los ANCMV. En particular, se debe proporcionar una descripcion de dichos
activos, asi como los hechos y circunstancias relacionados con la venta y sus
motivos, entre otros aspectos relevantes.

Ademas, la NUA incluye requisitos similares para los activos no corrientes retira-
dos de servicio. Incluyendo que si dichos bienes tienen disponibilidad restringida
se tendra que individualizar las causas que limitaron su disponibilidad y los com-
ponentes que no podran ser enajenados hasta tanto se cancelen determinados pa-
sivos, indicandose también su medicion contable y la de los pasivos relacionados.

Asimismo, la NUA establece que, en los casos de medicion basados en el valor
neto de realizacion, una entidad debera revelar las fechas en las que se efectua-
ron las mediciones, especificar si estas fueron realizadas por personal propio o
terceros, detallar los métodos y las hipétesis utilizadas, etc.
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Por su parte, las normas internacionales imponen requisitos similares, pero mas
rigurosos debido a la complejidad y al mayor desarrollo del concepto de valor
razonable. Estos requisitos estan especificados en la NIIF 13, Medicion del Valor
Razonable (IASB, 2011), particularmente en los parrafos 91 a 99.

Con respecto a las operaciones discontinuadas, la RT 54 (FACPCE, 2022) establece
que desde el periodo en que se toma la decision de discontinuar una operacion y
hasta el periodo en que ésta se completa o abandona, ambos inclusive, la entidad
debe proporcionar informacion en las notas sobre la descripcion de la operacion
discontinuada, los hechos que llevaron a esa consideracion, entre otros.

3. CONCLUSIONES

En general, percibimos que el texto de la NUA esta redactado de manera sencilla
y ordenada, lo que permite vislumbrar los fines educativos que tiene la norma.
Esta caracteristica la hace mas amigable en comparacién con la norma inter-
nacional y el conjunto de pronunciamientos técnicos anteriores de la FACPCE.

Sin embargo, es importante sefalar que esta simplificacién en la redaccion no
debe comprometer la calidad de la norma. Para ello, es crucial que se mantengan
los detalles que son utiles para comprender el espiritu de la regulacion.

En este sentido, observamos que la NUA menciona ciertos términos en los que
luego no profundiza, dejandolos a libre discrecién del emisor de los estados
financieros. Por ejemplo, mientras la NIIF desarrolla conceptos como “en los
términos usuales y habituales” o “altamente probable”, la NUA simplemente los
expone. Esta falta de precision puede llevar a diferentes interpretaciones y apli-
cabilidad inconsistente.

Por otro lado, creemos que los organismos de normas contables deben buscar
una mejor terminologia para los activos mencionados. La expresion “activos no
corrientes mantenidos para la venta” podria generar confusién en los usuarios
de la informacidén financiera, dado que muchos de estos activos no se ajustan
claramente a esta clasificacion. En nuestra opinién, seria mas claro utilizar un
término como el empleado por las US GAAP. “activos de larga duracién mante-
nidos para la venta”.

Finalmente, destacamos |la notable evolucion de la normativa local no sélo al
consolidar todas las disposiciones contables en un inico documento sino tam-
bién al acercar los estandares nacionales a los internacionales, facilitando la
transicion de una norma a otra.
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