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Resumen

Esta investigacion descriptiva-correlacional analiza el nivel de divulgacion
de informacién complementaria y adicional de las cooperativas de trabajo de
Santa Fe (Argentina) en los estados financieros emitidos entre diciembre de
2020 y marzo de 2022, relaciondndolo con los factores: tamafio, solvencia patri-
monial, rendimiento econémico y dependencia estatal. Presenta dos indices de
revelacion —obligatoria y voluntaria— sobre aspectos socioeconémicos que
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denotan presencia o ausencia de informacién. Describe la falta de informa-
cién voluntaria y aplica un modelo de regresion sobre la informacion obliga-
toria, estableciendo como determinantes la dependencia estatal y el tamafo
de acuerdo con las ventas. Concluye que, siendo los estados financieros una
herramienta indispensable, el campo de indagacion sigue abierto para incorpo-
rar técnicas cualitativas que permitan conocer otros factores segin la opinién
de preparadores, auditores y partes interesadas. Se espera que los resultados
sirvan a la regulacion contable, entendiendo que deberian evidenciarse los
principios y valores de la economia social.

Palabras clave: contabilidad, cooperativas de trabajo, determinantes, divulga-
cién contable, estados financieros, economia social.

Abstract

This descriptive-correlational research analyzes the level of disclosure of com-
plementary and additional information of worker cooperatives in Santa Fe
(Argentina) in the financial statements issued between December 2020 and
March 2022, relating it to the following factors: size, equity solvency, economic
performance and state dependence. It presents two disclosure indices - man-
datory and voluntary - on socioeconomic aspects denoting the presence or
absence of information. It describes the lack of voluntary information and
applies a regression model on mandatory information, establishing state
dependency and size as determinants according to sales. It concludes that,
being financial statements an indispensable tool, the field of inquiry remains
open to incorporate qualitative techniques that allow us to know other factors
according to the opinion of preparers, auditors and interested parties. It is
expected that the results will serve accounting regulation, in the understanding
that the principles and values of social economy should be evidenced.

Keywords: accounting, worker cooperatives, disclosure determinants, finan-
cial statements, social economy.

JEL: M41, M42, P13, P31.
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1. Introducciéon

Las cooperativas de trabajo son entidades no lucrativas que se constituyen
libremente con personas que atinan esfuerzos para satisfacer sus necesidades
y aspiraciones econémicas y sociales. Su mision es crear y administrar pues-
tos que desarrollan los asociados-trabajadores —como se los denomina en este
estudio— con su esfuerzo personal, destinados a la produccién de bienes o
prestacion de servicios a terceros. Los asociados-trabajadores son trabajado-
res autonomos, con derechos y deberes que ejercitaran dentro de las mismas
cooperativas.

Las cooperativas de trabajo forman parte del sector de la economia social
con valores y principios sociales que se entremezclan estrechamente con los
econémicos en provecho de los asociados-trabajadores, sus familias y la comu-
nidad. Pérez-Campos (2021) destaca el protagonismo de los asociados, por-
que son al mismo tiempo propietarios y gestores de la cooperativa, formando
una organizaciéon que ofrece grandes posibilidades para abrirse camino pro-
fesionalmente. Piccinini (2004) agrega que no solo responden a la necesidad
de concretar proyectos asociativos de tipo emprendedor, sino que mitigan
los efectos de la precarizacion laboral y el desempleo. Es asi como los aso-
ciados-trabajadores conjugan profesionalidad, flexibilidad, participacién en
los 6rganos de conduccién vy fiscalizacion. Por encima de estas funciones les
corresponde participar de la asamblea anual y considerar los estados financie-
ros con la potestad de aceptarlos o rechazarlos segtin la Ley 20337 (1973). En
consecuencia, los estados financieros son insoslayables a la hora de controlar
democraticamente si los administradores alcanzaron no solo las metas eco-
ndémicas, sino también las metas sociales. Es por estas importantes funciones
que los estados financieros constituyen una herramienta ttil en tanto y cuanto
respeten los requisitos profesionales y legales, como también si incorporan
voluntariamente informacién adicional que apuntale la naturaleza social de
las cooperativas de trabajo.

Numerosas investigaciones se ocuparon de los factores que inciden en la
revelacion de los estados financieros en general, tanto para informacion obliga-
toria como de presentacion voluntaria (Giner-Inchausti, 1997; Giner-Inchausti
et al., 2003; Rodriguez-Pérez, 2004; Garcia y Sdnchez, 2006; Denker et al., 2014;
Pedroni, Guerrazi et al., 2016; Pedroni, Milanesi et al., 2016; Kasparian, 2019,
Pastor et al., 2019; Cat6lico-Segura, 2020; Murillo-Pérez, 2022; Ibafiez-Forest et
al., 2023; Lopatta et al., 2023) como para entidades no lucrativas (Gray, 1992,
1995; Mathuva, 2016; Cabaleiro-Casal et al., 2019; Corral-Lage et al., 2020;
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Carmo y Ribeiro, 2022). En relacién con las cooperativas argentinas, se encon-
traron trabajos que se ocupan de los reportes de sostenibilidad (Acosta y Levin,
2015; Larramendy et al., 2015; Bilbao y Bonansea, 2016).

La literatura contable empirica sobre divulgacion ha resultado frondosa y los
autores mayoritariamente coinciden en seleccionar los principales determinantes
de la divulgacién contable. Sin embargo, es escasa para el sector cooperativo
y particularmente para las de trabajo que, en Argentina, son la gran mayoria.
Autores como Biehl et al. (2024) alentaron a llevar a cabo investigaciones en sec-
tores diferentes al del mercado de capitales con el fin de conocer el real impacto
de la divulgacién contable para la economia en general. Este panorama ha per-
mitido que el actual estudio encontrara una brecha factible de indagar.

Basado en el marco normativo legal y profesional contable, el objetivo fue
analizar el nivel de revelacién de la informacién complementaria —obliga-
toria y voluntaria— de los estados financieros de las cooperativas de trabajo
ubicadas en la ciudad de Santa Fe (Argentina) y su area metropolitana, para
identificar los determinantes de la divulgacién. El estudio se pregunto: ;cuél
es el nivel de revelacion de la informacién obligatoria y voluntaria en los esta-
dos financieros de las cooperativas de trabajo del d&rea metropolitana Santa Fe
(Argentina) y cuéles son sus factores determinantes?

Para ofrecer una respuesta, se consideré pertinente aplicar una metodologia
cuantitativa orientada a identificar los factores determinantes de revelacién de
la informacién contable exclusivamente para el sector de las cooperativas de
trabajo. La investigacion tuvo un caracter descriptivo-correlacional para la cual
se recolectaron sesenta estados financieros de entidades santafesinas cuyos
ejercicios econdmicos cerraron entre los afios 2020 y 2022. Depurada la mues-
tra, se conformo con treinta y ocho estados financieros auditados por contador
y certificados por el organismo profesional. Para hallar los determinantes de
la divulgacion se disefié un estudio no probabilistico, exploratorio y trans-
versal, adoptando el enfoque cuantitativo de andlisis de contenido. Circuns-
cripto a una zona geografica, el muestreo fue intencional y por conveniencia.
Se construyeron dos indices de revelacion como variables dependientes: uno
referido a la informacién complementaria obligatoria y el otro a la informacién
adicional voluntaria que contemplaban las resoluciones del denominado Ins-
tituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES), organismo de
regulacion y control de cooperativas y mutuales argentinas. Al mismo tiempo,
se establecieron ocho hipétesis que sostenian la existencia de una relacion posi-
tiva entre los indices de revelacion y las variables representativas del tamafio,
la composicién patrimonial, el rendimiento, el origen y la dependencia de

Escritos Contables y de Administracién 5



Maria Luz Casabianca / Hernén José Perotti

subsidios. En este punto, se aplic6 el modelo estadistico de regresién multi-
ple para evaluar las relaciones entre variables. En resumen, el procedimiento
metodologico se concreté en cinco etapas: 1) revision de la literatura y de las
normas contables legales y profesionales; 2) recopilacién y observacion de los
estados financieros; 3) disefio y aplicacion del instrumento; 4) andlisis de los
resultados; 5) comunicacion de los hallazgos en noviembre 2022 en la XXIII
CAPIC realizada en la ciudad de Temuco, Region de la Araucania, Chile.

Su originalidad ha radicado en el esfuerzo por desentrafiar los determinan-
tes de la revelacion contable en las cooperativas de trabajo de Santa Fe, Argen-
tina, considerando elementos propios de la economia social como, por ejemplo,
el rendimiento econémico en lugar la informacién sobre las ganancias o las
pérdidas. Se espera que los resultados sean un insumo para el disefio de poli-
ticas oficiales, entendiendo que la informacién contable tiene que evidenciar
los valores y principios de la economia social y permitir que se materialicen.

Ocuparse de las cooperativas de trabajo en particular se justificé por diver-
sos motivos. En primer lugar, porque generalmente agrupan a una franja vul-
nerable de la poblacién que precisa de herramientas financieras que lo apun-
tale. En segundo lugar, porque tienen escaso protagonismo en la literatura
cientifica, pero importancia superlativa para aportar a su desarrollo y creci-
miento. En tercer lugar, porque las cooperativas de trabajo son las entidades
mas numerosas en relacion con el resto de las cooperativas argentinas.

De las 10.065 cooperativas existentes en 2019, 4.635 eran de trabajo, lo
cual representaba el cuarenta y tres por ciento de las cooperativas del pais,
seglin publicé en su pagina web INAES (s. £.). Sin embargo, esta cantidad fue
variando y, de acuerdo con el estudio especializado del Diario Ambito (“Radio-
grafia de las cooperativas en Argentina y algunos datos desconocidos”, 2 de
julio de 2022) hubo un incremento del setenta y tres por ciento, sin que aumen-
tara el resto de las cooperativas.

Tras esta introducciéon donde se plasmaron los antecedentes, los funda-
mentos, la pregunta y el objetivo de investigacion, el documento avanza con
el marco tedrico y empirico distinguiendo las teorias seleccionadas, las carac-
teristicas de las cooperativas de trabajo y su relacion con el marco legal y
profesional contable que permitieron sustentar las hipétesis, su metodologia
de contrastacién, los resultados, las discusiones y conclusiones alcanzados.
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2. Marco conceptual
2.1. Teorias que enmarcan el problema

En primer término, se consider¢ el paradigma de la utilidad de la informacién
financiera, aunque también fue necesario acudir a las teorias para responder
a la pregunta de investigacion.

La utilidad de los estados financieros reside en presentar la informacion
sobre bases s6lidas, aceptadas y conocidas por los interesados; su informacion
debe ser objetiva, oportuna, integra, clara y suficiente, debe estar sistemati-
zada, ser verificable, ofrecer certidumbre y ser confiable segtn establece la
Resolucién Técnica 16 de la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales
en Ciencias Econémicas (FACPCE, 2000). Bellostas-Pérez-Grueso et al. (2006)
dieron a entender que muchas veces estas caracteristicas solo servian para til-
dar su cumplimiento, pero olvidaban los requerimientos especificos que hacen
a la identidad de organizaciones no lucrativas, como en el caso del sector en
estudio (Marcuello et al., 2007; Murillo-Pérez, 2022). Justamente, la oportu-
nidad de este estudio es sopesar si las entidades de la economia social, que
son capaces de generar y distribuir valor para sus asociados, sus familias y la
comunidad lo informan financieramente. Asi el paradigma de utilidad puede
criticarse siguiendo a Young (2006), quien considera un error dar por sen-
tado que los estados financieros son ttiles para todo tipo de usuario; a lo cual
corresponde agregar, si su aplicacion es indistinta a organizaciones lucrativas
y no lucrativas.

Para el caso de las cooperativas de trabajo, es razonable convenir que los
usuarios tienen que ser sujetos realmente interesados en leer y comprender
medianamente el lenguaje contable. El estudio se propuso evaluar si los estados
financieros de las cooperativas de trabajo reflejaban sus caracteristicas propias,
dando prioridad a las personas por encima del capital, ofreciendo informacién
sobre la generacion y gestion de los puestos de trabajo, cantidad de asociados
involucrados, cifras de contraprestacion, distribucion de retornos, calidad de
los servicios y productos, riqueza generada y distribuida a la comunidad, el
fluir de fondos que los activos netos son capaces de generar para su aplica-
cion no solo a las metas econdmicas, sino también a las sociales. En general,
el limitado conocimiento sobre las necesidades genuinas de informacion y de
los mecanismos de decisién de personas de carne y hueso que se desempefian
en diferentes &mbitos amerita poner en tela de juicio el paradigma de utilidad
cuando llanamente se asume que: a) las decisiones se toman en situacién de
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certidumbre; b) se cuenta con informacion segura, clara y sin costo; c) todos
los usuarios son personas absolutamente racionales, calculadoras y orientadas
hacia el futuro (Ryan et al., 2004; Young, 2006; Giner-Inchausti y Mora, 2019).

Otra teoria fue la de la agencia (Jensen y Meckling, 1979), postulada para
desentrafiar posibles divergencias entre intereses de los asociados-trabajadores
como propietarios (principal) y de los asociados-trabajadores como adminis-
tradores (agente). Dow (2018) sostiene que las estructuras de ingresos son rela-
tivamente més igualitarias y que esta teoria sirve para ponderar las asimetrias
entre el desempefio de organizaciones regidas por trabajadores en relacion
con las empresas regidas por el capital. Alves et al. (2022) encontraron que las
cooperativas de trabajo, caracterizadas por una baja concentracion de riquezas
y alta cantidad de trabajadores propietarios, cuentan con agentes menos procli-
ves al riesgo y més altruistas que sus homologos convencionales. Para el caso
de las cooperativas de trabajo del actual estudio, se consider6 que seria facti-
ble indagar las razones por las que los agentes (directores, sindicos, gerentes)
aplicaban ciertos mecanismos en la revelaciéon de informacion para conseguir
sus objetivos en detrimento del principal (asociados-trabajadores). En tal sen-
tido, Depetris-Guiguet (2020) y Depetris-Guiguet et al. (2020) analizaron los
problemas de agencia de las cooperativas lecheras argentinas y observaron
que, si bien los intereses sociales entre los asociados eran similares ante una
membresia homogénea, el control se dificultaba a la hora de operacionalizar
los objetivos que excedian a los puramente econémicos. En la misma linea,
Alvarez-Pérez et al. (2000) sefialan que, para cooperativas espafiolas, tratan-
dose de pautas de propiedad colectiva y trabajadores que asumian el control,
debia de atenderse a las especiales caracteristicas de la relaciéon contractual o
de agencia que se desarrollaban.

Byrne (2022) propuso la teoria relacional, cuyo enfoque asentado en la emer-
gencia y en la capacidad de integracion es capaz de sopesar el interés de los
emisores de los estados financieros junto con las preocupaciones de los asocia-
dos en materia de subsistencia, accesibilidad, equidad en el trato, calidad de los
servicios o productos, entre otros. Para Byrne (2022), la teoria de la agencia era
insuficiente para explicar los motivos por los cuales se divulga debido a que
sus premisas basadas en incentivos econémicos y/o motivaciones utilitarias
no se adecuan plenamente a la realidad cooperativa ni contemplan el hecho de
que los asociados participan en igualdad de condiciones para ejercer el poder.
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2.2. Literatura empirica

Una larga tradicién en investigacion ha trabajado y trabaja sobre la identidad
cooperativa segiin su naturaleza dual —econémica y social — (Marcuello et
al., 2007; Bretos et al., 2019; Falcao-Silva y Morello, 2021; Pérez-Campos, 2021;
Novkovic et al., 2022; Estrago, 2023a, 2023b). En el caso de las cooperativas
de trabajo puede destacarse la literatura abocada a los asociados-trabajado-
res, quienes obviamente carecen de la tradicional dependencia del empleador
porque no son empleados (Basafies, 2010; Halasz y Cambeiro, 2014; Navarra,
2016; Bonatti y Lorenzetti, 2018 y Pérez-Campos, 2021). En Argentina, el vin-
culo juridico entre las cooperativas de trabajo y los asociados-trabajadores es
asociativo, auténomo e incompatible con las contrataciones de caracter laboral
(Feser y Cholakian, 2017; Resolucién [R] 4664 de Instituto Nacional de Asocia-
tivismo y Economia Social [INAES], 2013).

Burdin (2016) y Cabaleiro-Casal et al. (2019) son autores que analizaron las
estructuras de ingresos relativamente mas igualitarias; Navarra (2016) y Cris-
tini et al. (2023) encontraron que las cooperativas de trabajo son capaces de sos-
tener los empleos en épocas de recesion prolongada, aunque las retribuciones
disminuyan, considerando a los asociados-trabajadores como duefios de las
cooperativas y destacando el hecho de que asumen los riesgos y compiten en el
mercado enfrentdndose a organizaciones lucrativas, pero combinando aspectos
de solidaridad, justicia, equidad y libertad social. Dow (2018) y Estragdé (2023b)
consideraron las teorias mas novedosas sobre las caracteristicas democraticas
en las cooperativas. Grando et al. (2019) y Bretos et al. (2023) sefialaron, para el
ambito universitario, la importancia de estudiar criticamente a las cooperativas
de trabajo cuya gestion prioriza la democracia, la justicia social y la sostenibili-
dad ambiental, asesorando y aplicando adecuadamente la disciplina contable.
Marcuello et al. (2007) y Corral-Lage et al. (2020) expresaron que, para las orga-
nizaciones no lucrativas con fin social, no solo es primordial la transparencia y
la rendicion de cuentas de cara a la sociedad, sino poder emplear mecanismos
de control obligatorio (indicadores econémicos, sociales y ambientales; esta-
dos financieros, informes de auditoria, libros de actas, listas actualizadas de
asociados), como también aplicar mecanismos de caracter voluntario (c6digos
de conducta, ética y buenas practicas, certificados de calidad, guias y otros
mecanismos de participacion y de consulta). Depetris-Guiguet et al. (2011) y
Basualdo (2020) desarrollaron las caracteristicas y su surgimiento como res-
puesta a programas gubernamentales de creacién de empleo, todo lo cual legi-
timo el disefio de los indices de revelacion de este estudio.
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También se evaluaron variables que habian sido confirmadas por la litera-
tura previa para cooperativas y empresas lucrativas (Cabaleiro-Casal e Igle-
sias-Malvido, 2016; Lebovics et al., 2016; Chauhan, 2022; Martinez-Laguna et
al., 2021 y Sala-Rios, 2024). Particularmente basados en el articulo de Garcia y
Sénchez (2006) sobre los determinantes de la divulgacién contable de empresas
lucrativas y empleando como modelo la propuesta de Bilbao y Bonansea (2016),
cuyo estudio buscé determinar los factores que inciden en la divulgacién de
los reportes de responsabilidad social cooperativa publicados por internet en
Argentina, el presente trabajo se propuso describir y analizar: a) informacién
complementaria obligatoria, tomando como base el modelo de la Resolucién
[R] 4518 de Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES)
(2011); b) informacién adicional voluntaria sobre el cumplimiento de los prin-
cipios cooperativos, contemplada en Resolucion [R] 189 de Instituto Nacional
de Asociativismo y Economia Social (INAES), 2021.

En virtud de esta evaluacién previa de la literatura se han planteado las
siguientes ocho hipétesis:

H1: existe una relacién positiva entre el tamafio de las cooperativas de tra-
bajo y el nivel de divulgacién de informacién obligatoria.

H2: existe una relacion positiva entre la solvencia patrimonial de las coope-
rativas de trabajo y el nivel de divulgacion de informacion obligatoria.

H3: existe una relacion positiva entre el rendimiento econémico de las coo-
perativas de trabajo y el nivel de divulgacion de informacién obligatoria.

H4: existe una relacion positiva entre el nivel de dependencia estatal de las
cooperativas de trabajo y el nivel de divulgacion de informacion obligatoria.

Hb5: existe una relacién positiva entre el tamafio de las cooperativas de tra-
bajo y el nivel de divulgacion de informacion voluntaria.

Heé: existe una relacion positiva entre la solvencia patrimonial de las coope-
rativas de trabajo y el nivel de divulgacion de informacion voluntaria.

H7: existe una relacion positiva entre el rendimiento econémico de las coo-
perativas de trabajo y el nivel de divulgacién de informacién voluntaria.

HB8: existe una relacion positiva entre el nivel de dependencia estatal de las
cooperativas de trabajo y el nivel de divulgacién de informacion voluntaria.

2.3. Requisitos legales y profesionales

En Argentina, INAES ha facilitado el camino a las cooperativas de trabajo
para su constitucion y administracion a través de la Resolucion [R] 3026 del
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Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social (INAES), 2006. Si bien
permanece la obligacion de presentar los estados financieros auditados por
contador publico de acuerdo con la Ley 20337 (1973), la R 4518 de INAES
(2011) propuso un modelo simplificado de estados financieros exclusivo para
las cooperativas de trabajo. Més cercano en el tiempo, la R 189 de INAES
(2021) exigi6 la transferencia electrénica de indicadores econémicos, sociales,
institucionales y ambientales vinculados al cumplimiento de los principios y
valores cooperativos.

Por su parte, FACPCE emiti6 en 2009 la resolucion técnica 24: Normas Profe-
sionales: Aspectos Particulares de Exposicion Contable y Procedimientos de Auditoria
para Entes Cooperativos que fue actualizada en 2020 mediante un nuevo texto
segln resolucion técnica 51.

Para la presente investigacion cobraron protagonismo las resoluciones R
4518 de INAES (2011) y R 189 de INAES (2021). En primer lugar, se consider6
la R 4518 de INAES (2011) porque allané la preparacion de la informacién
complementaria obligatoria al pedir menor cantidad de informacién. Especifi-
camente solicita una caratula con disefio propio y seis cuadros: Cuadro 1. Cla-
sificacion de las deudas; Cuadro 2. Restriccion a la distribucién de excedentes;
Cuadro 3. Informacién sobre fondos de educacién y capacitaciéon cooperativa;
Cuadro 4. Informacién sobre fondo de accion asistencial y para estimulo del
personal; Cuadro 5. Clasificacion del resultado del ejercicio; Cuadro 6. Anexo
de bienes de uso. En este estudio, tanto la cardtula como los cuadros 1 a 6
(excepto el cuadro 2) fueron los pardmetros para la construccién del indice
de revelacién de la informacion obligatoria irico, aclarando que se descarté
el cuadro 2 por tratarse de informacién proveniente de ejercicios anteriores.

En segundo lugar, la R 189 de INAES (2021) ha requerido que las cooperati-
vas presenten indicadores e informacion estadistica. Esta altima resolucion se
convirtié en el referente para la elaboracién del indice de revelaciéon de infor-
maciéon adicional voluntaria, iriav. La estructura de su presentacion, similar
al balance social, exige informacién no financiera destinada pura y exclusiva-
mente al organismo de control, referida a identificacion, localizacién y tamafio,
apertura, no discriminacién, participacién de los asociados en ¢rganos del
gobierno, apertura y movilidad en 6rganos de direccion y control.

Ibafiez-Forés et al. (2023) han sefialado que uno de los principales problemas
de la presentacion de datos no financieros es la ausencia de un marco estandar
comun; para la actual investigacion se super6 el inconveniente considerando
que la R 189 de INAES (2021) nada impedia respecto a que los indicadores e
informacion estadistica se presentara en los estados financieros.
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3. Metodologia
3.1. Tipo de investigacion y recoleccion de los datos

La presente investigacion no experimental consistio en un estudio empirico
con enfoque cuantitativo de tipo descriptivo-correlacional. Luego de analizar
la literatura y seleccionar los factores de la divulgacion contable, se obtuvo
el listado de las cooperativas de trabajo con matricula activa ubicadas en la
provincia de Santa Fe (Argentina) que proporcionaba el sitio web de INAES
(s. f.). Al 31 de diciembre de 2020, dentro de la provincia, se contaron doscien-
tas catorce entidades constituidas en los departamentos seleccionados: Cas-
tellanos, Garay, General Obligado, La Capital, Las Colonias, 9 de Julio, San
Cristobal, San Jeronimo, San Javier, San Justo, San Martin y Vera.

Se solicité por diversos canales a 132 cooperativas que colaboraran remi-
tiendo sus estados financieros. La estrategia consistié en dirigirse indistinta-
mente a los siguientes actores sociales: preparadores, auditores, asociados y
funcionarios publicos del drea de control. Se recolectaron sesenta estados finan-
cieros, equivalente al cuarenta y uno por ciento de la poblacién, donde cuatro
pertenecian a la misma institucion y dieciocho no entraron en el lapso definido
para el estudio. Por tanto, los documentos con los que se trabajo se redujeron
a treinta ocho, equivalente al sesenta y tres por ciento de los recolectados. Por
razones de conveniencia, dado que en Argentina no son de libre acceso, la
investigacion trabajé con un ejemplar de estado financiero por cooperativa.

En cuanto a la dimensién temporal, abarcé los ejercicios econémicos cerra-
dos entre el 31 de diciembre de 2020 y el 31 de marzo de 2022. Su amplitud se
justificé por el hecho de que, a la fecha de realizacién de esta investigacion,
muchas entidades habian postergado la convocatoria a asamblea y la presenta-
cion de sus estados financieros obedeciendo a las medidas de distanciamiento
social con motivo de la pandemia COVID-19 que signé de imponderables a
los afios 2020 y 2021.

Con el fin de contrastar las hipotesis, se aplicé la técnica de analisis de
contenido y se disefi6 una matriz que vincul6 los datos extraidos de primera
mano de los estados financieros con la selecciéon de variables independientes
y dependientes. Para algunas variables, lo datos se computaron como cifras en
términos absolutos y, considerando que Argentina se encontraba sumergida en
un proceso de alta inflacion, fueron expresadas a moneda de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2021. Dicha fecha fue elegida en virtud de que mas de la
mitad (cincuenta y tres por ciento) de los estados financieros que integraban la
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muestra cerraban ese dia. Las variables conceptualizadas y operacionalizadas
como independientes y dependientes se explican a continuacién.

3.2. Analisis multivariado

3.2.1. Variables independientes

La tabla 1 resume la seleccion basada en la literatura, pero adecuada a la realidad
de las cooperativas de trabajo de Santa Fe (Argentina) y drea metropolitana.

Tabla 1. Seleccién de variables independientes y su expresion

Variable independiente seleccionada Expresion cuantitativa

Monto de activo (logaritmo natural)

a) Tamafo .
) Monto de ventas (logaritmo natural)

Monto de aporte de los asociados (logaritmo

natural)
a) Solvencia patrimonial Patrimonio neto/ Activo
b) Rendimiento econdémico Rotacién del activo (Ventas/ Activo)

Valor 1 = Organizacion recuperada por traba-
jadores

c) Origen
Valor 0 = Generacién espontanea de la orga-
nizacion

Valor 1 = Con subsidios

d) Dependencia estatal
Valor 0 = Sin subsidios

Fuente: elaboracion propia.

a) La variable tamario fue seleccionada en virtud del trabajo de Garcia y
Sénchez (2006). En definitiva, quedé subrogada a la cifra de ventas.

b) La variable solvencia patrimonial fue operacionalizada a través de la rela-
cion patrimonio neto /activo para considerar hasta qué punto la cooperativa
de trabajo es propietaria de sus recursos. Se descartaron otras relaciones vin-
culadas al endeudamiento y la solvencia, porque muchas entidades no tenian
pasivo. Bilbao y Bonansea (2016) también la adoptaron en su estudio.

c) La variable rendimiento economico, por tratarse de entidades no lucrativas,
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se midio a través de la relacién ventas/activo, para proporcionar un panorama
sobre como rotan los recursos en funciéon de los ingresos por los servicios
prestados. Se considera razonable atendiendo al trabajo de Sala-Rios (2024),
quien advierte que, por la idiosincrasia propia de las cooperativas, la rentabi-
lidad no se ve afectada por ninguno de los factores especificos de otros tipos
de empresas. Corresponde advertir que Bilbao y Bonansea (2016) evaluaron el
rendimiento a través del indicador margen/ventas; sin embargo, en la actual
investigacion, como diez de las treinta y ocho cooperativas bajo analisis no
declararon ingresos por ventas, no pudo considerarse esta relacion para no
alterar la integridad de la muestra, atendiendo la opinién de Cabaleiro-Casal
e Iglesias-Malvido (2016).

d) Se descart¢ la variable origen porque no fue factible indagar si las coope-
rativas de trabajo habian surgido de iniciativas emprendedoras o si se trataba
de organizaciones recuperadas en virtud de un proceso judicial de concurso
o quiebra. El motivo obedeci6 a que no se recibieron estados financieros de
organizaciones recuperadas y reconvertidas en cooperativas de trabajo, aun-
que se conocia su existencia.

e) La variable dependencia estatal se seleccioné considerando la politica del
gobierno de turno que promovia la constitucién de cooperativas de trabajo
mediante el otorgamiento de subsidios (Basualdo, 2020, pp. 61-65). Esta varia-
ble se midi6é de forma dicotémica, valor 1 si la cooperativa informaba haber
recibido algtin tipo de subsidio o bien 0 por el contrario. Se descarté la posibili-
dad de cuantificarla mediante el cociente subsidios estatales recibidos/total de
ingresos, debido a que, como se mencion6 anteriormente, diez de las treinta y
ocho cooperativas no tuvieron ingresos, lo que hubiera disminuido el nimero
de la muestra. La seleccion de esta variable tom6 en cuenta los estudios de
Marcuello et al. (2007); Lebovics et al. (2015); Martinez-Laguna et al. (2021) y
Chauhan (2022).

3.2.2. Variables dependientes

Para su operacionalizacion se construyeron dos indices de revelacién con-
table: uno referido a la informacion complementaria obligatoria y otro a la
adicional voluntaria. Los indices de revelacién se constituyeron considerando
que eran instrumentos usualmente empleados en estudios en los que se exa-
mina la politica divulgativa de la organizacién (Garcia y Sdnchez, 2006) y que
representaban al nivel de informacion divulgada. Siguiendo la estructura plan-
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teada por Sader (2019) en su investigacion doctoral para la construccion de los
indices, se definieron los siguientes aspectos:

a) Contexto y usuarios: los principales usuarios de la informacién con-
table de cooperativas de trabajo son, por un lado, los asociados-tra-
bajadores y, por el otro, el gobierno en sus distintos niveles por
cuanto ejerce control para garantizar el cumplimiento de los fines
cooperativos, valiéndose de los estados financieros como fuente de
informacion.

b) Calidad y cantidad de los items referidos a la informacién comple-
mentaria obligatoria segtin R 4518 de INAES (2011), como también
los que refieren a la informacién adicional voluntaria de la R 189 de
INAES (2021).

c) Codificacion de los items: los items fueron valorizados conforme a
la siguiente escala que punttia dentro del rango 0 a 1:

- Valor 0 = item no informado
- Valor 1 = item informado

Ponderacién de los items: en los indices de revelacion propuestos, los items
no serdn ponderados, sino que todos tendran el mismo peso especifico.

Los dos indices de revelacion de informacion construidos recogieron dife-
rentes recursos: a) para el de revelacion obligatoria, se contemplé que las coo-
perativas de trabajo presentaran en sus estados financieros las disposiciones
de la R 4518 de INAES (2011) en materia de informacién complementaria; b)
para el indice de revelacion voluntaria, se incorporaron los datos exigidos por
la R 189 de INAES (2021) sobre informes socioecondmicos.

Indice de revelacion obligatoria

. %78 X -
iricoy = =5 —— (0 <iricoj; < 1) (1)
Donde: irico, es el indice de revelacién de la informacion complementaria
obligatoria de la cooperativa de trabajo i referida al periodo j,
x;,€s el valor del item (j) revelado en la cooperativa (i) referido al periodo j,
n, es el nimero de items esperados para la cooperativa (i) sobre informacién
complementaria obligatoria referida al periodo j,.
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Indice de revelacion voluntaria

. T Xjie .
iriavy, = =5 —— (0 < iricoy <1) (2)
Donde: iriav, es el indice de revelacién de la informacién adicional voluntaria
de la cooperativa de trabajo i referida al periodo j,.
X, es el valor del item (j) revelado en la cooperativa (i) referido al periodo j,.
n, numero de items esperados para la cooperativa (i) sobre informacién
adicional voluntaria referida al periodo j,.

3.2.3. Modelo de regresion

Para establecer la relacion entre los factores determinantes de cada una de las
hipétesis (variables independientes) con los indices de revelacion irico e iriav
(variables dependientes), se plante6 el modelo de regresion utilizado por Bil-
bao y Bonansea (2016) para el sector cooperativo, complementado con la opi-
nién de Dominguez-Serrano et al. (2011), quienes consideran que el célculo de
la regresion como el modelo ofrece el mayor porcentaje posible de variabilidad
de la muestra cuando el nimero de variables es bajo. Entonces, para verificar
las hipotesis se rescataron los veintisiete aspectos requeridos por la regulaciéon
INAES a las cooperativas de trabajo y se construyeron los dos indices que
funcionaron como variables dependientes.

La tabla 2 presenta en dos columnas la lista de los items involucrados en el
indice irico de informacién complementaria obligatoria, cuya base fue el respeto
por el modelo de la R 4518 de INAES (2011).

Tabla 2. Variables recabadas para irico

N°  Variable N°  Variable

1 Caratula 11 Ingresos por subsidios

2 Origen 12 Excedentes / quebrantos

3 Fecha de cierre de ejercicio 13 Clasificacion de las deudas

4 Cantidad de asociados 14 Fondo de educacién y capacitaciéon

5 Activo 15 Fondo acc. asistenc. o estimulo al personal
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6 Pasivo 16 Clasificacién resultado (asoc. y no asoc.)

7 Patrimonio neto 17 Anexo de bienes de uso

8 Aportes asociados 18 Contraprestacion del asociado como costo

9 Ventas 19 Contraprestacion del asociado como gasto
10 Costos y gastos 20 Contraprestacién como excedente repartible

Fuente: elaboracion propia.

La tabla 3 presenta el listado mas breve de items para el indice iriav de
informacién adicional voluntaria segtin los aspectos sociales, referidos al cum-
plimiento de los principios y valores cooperativos contemplados en la R 189
de INAES (2021).

Tabla 3. Lista de aspectos a considerar para iriav

N° Variable

1 Identificacion

2 Localizacion y tamafio

3 Apertura cooperative

4 No discriminacién

5 Participacién de los asociados en érganos del gobierno
6 Apertura y movilidad en érganos de direccion y control

Fuente: elaboracion propia.

3.3. Analisis bivariado

Para subsanar algunas de las limitaciones del modelo de regresion —inclu-
yendo cantidad de datos y los supuestos de homocedasticidad y no multicoli-
nealidad, por ejemplo— y con el fin de aportar a su poder explicativo referido
al nivel de informacién de los estados financieros y los determinantes en juego,
se realiz6 un andlisis bivariado con las variables independientes de tamano
(ver tabla 1), cuyas expresiones cuantitativas son ventas, activo y aporte de los
asociados. Posteriormente, se realizé el analisis de correlacion del indice irico
con aquellas. El objetivo consistié en detectar, en primer lugar, caracteristicas
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de las distribuciones de frecuencias que implicaran sesgos posteriores para el
analisis bivariado de las variables relevadas con el indice de revelacion irico.
Para ello se calcularon medidas promedio y de posicién, se analizaron asi-
metrias y se detectaron valores alejados o muy alejados y, de acuerdo con lo
observado, se realizaron pruebas para intentar encontrar evidencia estadistica
significativa mas alla de la muestral.

En segundo lugar, establecidos los grupos de cooperativas homogéneas
y considerando los datos de las variables de tamarfio, se procedié a medir y
testear el indice de revelacion irico con ventas, activos y aportes de asociados,
siempre considerando si fueron o no beneficiarias de subsidios.

Debido al tamafio de los lotes de datos y a las violaciones de la normalidad,
se aplicaron test no paramétricos: coeficiente Eta, prueba U-Mann Whitney y
coeficiente de correlacion de Spearman. Estas pruebas miden, respectivamente,
la proporcién de variabilidad de la variable dependiente —indice de revelaciéon
irico— y cada una de las variables consideradas para tamario con la recepcion o no
de subsidios; igualdad de medias de indices de revelacién y variables de tamafio
de los grupos con y sin subsidios; asimismo, correlacién del indice de revelacion
con cada una de las variables de tamafio, utilizando los rangos de los datos.

De las tres pruebas, se explica a continuacién la menos conocida, el coefi-
ciente Eta.

El coeficiente Eta no supone linealidad y se define como:

_ [ Zena()? 3
= Y i(Yi=Y)? ©

Donde:

1 representa el coeficiente Eta empleado para la muestra.

i representa a cada observacion recopilada en los estados financieros.

x representa a cada categoria de la variable independiente seleccionada.
n es el nimero total de observaciones por categoria.

Eta —mas precisamente Eta al cuadrado— representa la proporcionalidad
que tiene este coeficiente al contrastar las dispersiones de cada grupo con la
dispersion general de la muestra. Varia entre 0 y 1, donde el valor de Eta
aproximadamente 1 indica que la variabilidad de la variable dependiente Y
es explicada en su totalidad por la clasificacién en categorias propuesta por la
variable independiente X.
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4. Resultados y discusiones
4.1. Analisis descriptivo
4.1.1. Caracterizacion de los estados financieros de la muestra

El analisis de contenido de los estados financieros de las cooperativas de tra-
bajo permiti6 observar las distribuciones de frecuencia de las cifras mas repre-
sentativas que luego fueron tomadas en cuenta para el andlisis de correlacion.
La tabla 4 presenta los importes en moneda expresados homogéneamente a
fecha 31 de diciembre de 2021 junto con la frecuencia de observaciones.

Tabla 4. Cifras representativas del andlisis de contenido y su frecuencia

Variables Total Promedio Minimo Maximo
Ventas 326.021.973,52 8.579.525,62 0,00 148.210.144,60
Patrimonio neto 57.728.592,49 1.519.173,49 -295.872,59 19.297.387,63
Activo 164.046.550,03 4.317.014,47 244,39 31.591.773,48
Pasivo 106.317.957,55 2.797.840,99 0,00 28.407.224,10
Aporte de asociados ~ 15.293.878,74 402.470,49 0,00 9.905.332,22

Nota: namero observaciones 38 para todas las variables.

Nota: como orientacion para la lectura de la tabla 4, la linea Ventas puede entenderse del siguiente modo: para
los treinta y ocho estados financieros de la muestra, el total de las ventas declaradas fue $ 326.021.973,52. El
promedio fue $ 8.579.525,62. Diez cooperativas no generaron ingresos por ventas, por tanto, en la columna
Minimo el importe es $ 0 y la mayor cifra de ventas individual fue $ 148.210.144,60.

Fuente: elaboracion propia.

A continuacion, la tabla 5 ordena segtin se cumplen o no los requerimientos
de la R 4518 de INAES (2011), ofreciendo en detalle lo que present6 la muestra
en relacién con la caratula y los cuadros 1 a 6, con excepcién del cuadro 2.

Sobre la caratula se observo que, de los 38 estados financieros, seis no la pre-
sentaron completa. Esta altima cifra equivale casi al 16% del total de estados
financieros de la muestra. Respecto a la clasificacion de las deudas, en principio
incumple el 66% de las cooperativas de trabajo; sin embargo, si se computa
el hecho de que diez estados financieros no tuvieron cifras en el pasivo, el
incumplimiento podria haberse considerado menor.
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Tabla 5. Andlisis de estados financieros segtin R 4518 de INAES (2011)

Items exigidos por R 4518 de INAES (2011)

Observaciones
Presenta No presenta Cumple Incumple
Caratula completa 32 6 84,21% 15,79%
Cuadro 1. Clasificacién de las deudas 13 25 34,21% 65,79%
Cuadro 3. Fondo Educacién y Capacitacién 12 26 31,58% 68,42%
Cuadro 4. Fondo Accién Asistencial 12 26 31,58 % 68,42 %
Cuadro 5. Clasificacion del resultado 8 30 21,05% 78,95 %
Cuadro 6. Anexo de bienes de uso 26 12 68,42 % 31,58 %

Fuente: elaboracién propia.

De todas formas, asumiendo en esta investigacion que el texto de la Resolu-
ciéon INAES no ofrece la posibilidad de desestimar el requerimiento de infor-
macion, en los estados financieros este cuadro deberia haberse presentado en
cero. El mismo razonamiento se aplicé para la linea del cuadro 6. Ciertamente,
el relevamiento consistié en considerar que el 68% presento el anexo, sin con-
siderar que dentro del 32% restante pudieron existir casos de cooperativas de
trabajo que no tuvieran bienes de uso.

Con relacion a los fondos, incumplieron en el 68% de los casos. Mas deli-
cado atin fue no clasificar los resultados por las consecuencias econémicas y
sociales para los asociados-trabajadores en casi 79% de los casos, dado que
impide participar en el control de la administracion y el reparto de los bene-
ficios que les compete.

4.1.2. Analisis descriptivo de la divulgacion obligatoria y voluntaria

No se hall¢ la informacion adicional voluntaria segtin R 189 de INAES (2021)
en ninguno de los treinta y ocho documentos analizados, lo cual impidi6 apli-
car el indice de revelacion iriav para establecer cudles podrian haber sido los
determinantes de la revelacion adicional voluntaria de este conjunto.

La tabla 6 ofrece el recuento de la informacién complementaria obligatoria,
la cual habilité a indagar sobre el nivel de la divulgacién contable segun el
indice de revelacion irico y establecer sus determinantes.
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Tabla 6. Heterogeneidad en el cumplimiento de R 4518 de INAES (2011)

Informacion . Mayormente A Mayormente  TO-
complementaria R ta en el incompleta  TAL
obligatoria P 50% i

Cantidad

de observaciones 4 6 3 25 38

Fuente: elaboracion propia.

Solo cuatro estados financieros completaron los requerimientos de la R
4518 de INAES (2011). Esta heterogeneidad fue considerada en el indice irico
del siguiente modo: revelacion completa (valor = 1), mayormente completa
(valores = 0.83 y 0.67), medianamente completa/incompleta (valor = 0.5) y
mayormente incompleta (valores = 0.33 y 0.17). Casi el noventa por ciento
incumpli6 en diversos grados, por lo cual fue llamativo que, con estos niveles
de revelacion, todos los informes de auditoria fueran limpios, sin salvedades,
sin abstenciéon de opinién o con opinién adversa.

4.2. Resultados del analisis multivariado

En el acépite anterior se ofreci6 el panorama de la situacién y los datos reco-
lectados en los treinta y ocho estados financieros de las cooperativas de trabajo
de Santa Fe y area metropolitana cerrados entre 2020 y 2022. Con el modelo
de regresion se observo el efecto en su conjunto cumpliendo con la estimacion
por minimo cuadrado ordinario —MOC —. Previamente se habian realizado
testeos individuales con las variables independientes para descartar los resul-
tados insignificantes, lo cual derivé en definir operativamente para cada factor
un solo atributo presentado en la tabla 7:

Tabla 7. Factores seleccionados y definiciones operativas

Factor determinante Definicién operativa

Tamarfio Logaritmo natural de ventas del ejercicio
Solvencia Patrimonial Patrimonio neto/activo

Rendimiento Econémico Rotacién del activo: ventas/activo

Dependencia Estatal Con subsidios (valor = 1) o sin subsidios (valor = 0)

Fuente: elaboracion propia.
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Se consideré que el modelo del indice irico podia mejorar la informacién
gracias a la bondad de las variables independientes operacionalizadas; no obs-
tante, también se tuvo en cuenta la opinion de Dominguez-Serrano et al. (2011)
respecto a que las medidas sintéticas, mediante técnicas de andlisis multiva-
riante, pueden dar lugar a valores que factiblemente expliquen poco, sean
cambiantes ante modificaciones en los datos de partida o por la presencia de
valores extremos.

Al trabajar con irico, se presentaron los siguientes resultados plasmados en
la tabla 8.

Tabla 8. Resumen de los resultados del modelo de regresién para variable dependiente irico

Concepto Valor
Numero de observaciones 38

F (4, 33) 1,75
Prob > F 0,163
R-cuadrada 0,1748
R-cuadrada ajustada 0,0748
Error cuadratico medio (RMSE) 0,263

Fuente: elaboracion propia.

La significancia global del estadistico F (4, 33) fue =1,75 que, junto con el
valor Prob > F = (0,163, al ser mayor que 0,05, indic6 que el modelo no era sig-
nificativo a un nivel de significancia del 5%. Sin embargo, a nivel individual
algunos coeficientes son estadisticamente significativos.

El coeficiente de determinacién R-cuadrado 0,1748, sugirié que alrededor
del 17,48% de la variabilidad de la variable dependiente irico podia ser expli-
cada por el modelo de regresion. El R-cuadrado ajustado 0,0748 tuvo en cuenta
el nimero de predictores y, en consecuencia, ajusté el R-cuadrado. Este tltimo
también se consider6 bajo, indicando que algunos de los términos en el modelo
no eran utiles. Para analizar la varianza de los datos se preparé la tabla 9.
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Tabla 9. ANOVA del modelo de regresion para variable dependiente irico

Fuente Suma de cuadrados Grados de libertad Media cuadratica
Modelo 0,483720166 4 0,1209

. 0,0691
Residual 2,2828934 33 0,0747
Total 2,76661357 37 0,0747

Fuente: elaboracion propia.

La linea Modelo explic6 levemente las hipétesis concebidas, mientras que la
linea Residual, al poseer valores superiores a la linea Modelo, indic6 que habia
factores que no habian sido contemplados en el modelo de regresion irico. La
linea Total represent6 la variacion general de los datos.

Por altimo, la tabla 10 present6 el orden en que se ubicaron los factores.

Tabla 10. Resultados de modelo de regresiéon para variable dependiente irico

Factor Coeficiente  Error estandar t P>t Beta

Dependencia estatal 0,2051 0,1076 1,91 0,065 0,3099
Tamafio 2,90E-09 1,77E-09 1,64 0,111  0,2745
Solvencia patrimonial 0,0005 0,0006 0,85 0,404 0,135

4) Rendimiento econémico -0,0039 0,0062 -0,63 0,533 0,106

(Constante) 0,3987 0,0571 6,98

Fuente: elaboracion propia.

Los coeficientes proporcionaron el orden de importancia relativa, siendo
tomados en cuenta los dos primeros factores: 1) Dependencia estatal y 2)
Tamafio. La no significatividad del factor 3) Solvencia patrimonial y del factor
4) Rendimiento econémico pudo obedecer a la multicolinealidad y a la poca
cantidad de observaciones.

De las cuatro hipétesis relacionadas con los determinantes de la divulgacion
de informacién complementaria obligatoria, tres fueron confirmadas (H1, H2
y H4), aunque ninguna de manera rotunda. Al normalizar los datos con el
coeficiente beta, los factores dependencia estatal y tamario aumentaron el indice
irico en un punto.

Por su parte, el factor solvencia patrimonial, como expresion de la participa-
cion del patrimonio neto en el activo, no fue significativo (P-value 0,40), por
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tanto, no se analiz6 su coeficiente beta. Tampoco se analiz6 el factor rendimiento
economico como expresion de la rotacion del activo segtin los ingresos, dado
que no se confirmo la hipétesis 3, que suponia una relacién positiva entre el
rendimiento econémico de las cooperativas de trabajo y el nivel de divulgacién
de la informacién obligatoria.

Aunque estas relaciones no se manifestaron con fuerza, no se consideré que
invalidaban el estudio. Como se dijo, la R-cuadrada 0,1748 dej6 en evidencia
que el modelo explicaba el diecisiete por ciento de dichas relaciones, mien-
tras que el ochenta y tres por ciento, lo explican otros factores que deberan
ser detectados en proximas investigaciones y a futuro trabajar sobre ellos. Se
reitera que, a través del indicador t estadistico, se hicieron pruebas de manera
individual para conocer como afectaba cada variable al indice de revelacion
irico y para ello se normalizaron los datos usando el coeficiente beta de modo
de llevar las variables seleccionadas a una misma unidad, el desvio estandar.
A partir de beta también se confirmé que las variables de mayor impacto eran
dependencia estatal, por la recepcion de subsidios, y tamaiio, en funcion de las
ventas del ejercicio.

No se lleg6 a confirmar la mayoria de los determinantes tradicionalmente
contemplados en estudios como el de Garcia y Sanchez (2006), cuestiéon que
demostré que las cooperativas de trabajo son un tipo de organizacioén parti-
cular que demanda investigaciones particulares. La falta de patrones en la
literatura junto con la heterogeneidad en la presentacion de la informacién
complementaria en los estados financieros que compromete la deseada com-
parabilidad, sumado a ella la poca significatividad de los resultados, exigieron
tomar las debidas precauciones a la hora de sacar conclusiones sobre los reales
determinantes.

En didlogo con el marco tedrico, se confirmé que tanto el paradigma de uti-
lidad de la informacién como la teoria de la agencia no dan mayor trascen-
dencia a los principios y valores de la economia social, mas alla de que las
cooperativas de trabajo también compiten en el mercado con los mismos
criterios de eficacia y eficiencia, pero respetando su identidad principal-
mente social. Esto implica la necesidad de ajustar las teorias al sector de la
economia social en particular. En cambio, la teoria relacional se acomodé
mejor para explicar los determinantes de la revelacion para la toma de
decisiones consensuadas en contextos democraticos.

En relacion con el analisis de la normativa legal y profesional y conside-
rando el hecho de que los autores de esta investigacion llegan a la conclu-
sion de que faltan marcos de referencia para la informacién contable para
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cooperativas de trabajo, puede tenerse presente lo que la R 189 de INAES
(2021) exige presentar como indicadores econémicos, sociales, instituciona-
les y ambientales, porque se trata de un esfuerzo que tienen que realizar los
administradores de las cooperativas de trabajo y que pueden aprovechar los
emisores para aumentar la utilidad de los estados financieros y mejorar la
comprension de las metas sociales.

4.3. Resultados del analisis bivariado
4.3.1. Analisis preliminar de la variable independiente tamaiio

Se habia observado el comportamiento de las expresiones cuantitativas ventas,
activo y aportes de asociados, como factores considerados factibles para la varia-
ble tamario en la literatura. Esto signific6 analizar simetrias en sus respectivas
distribuciones, presencia de outliers y problemas con las varianzas.

El objetivo fue contar con lotes de datos de comportamiento homogéneo,
de manera que su singularidad no afectara la correlacion con el indice de reve-
lacién irico, o comprometiera la proporcion de varianza explicada por cada
uno de los factores que componian —en principio— la variable tamario o, en
su defecto, la prueba de igualdad de medias del indice de revelaciéon versus
estas expresiones o factores. La utilizaciéon de tres medidas estadisticas quedé
justificada en virtud de la pretendida biasqueda de robustez de los resultados
obtenidos.

Para una mayor ilustracion, el grafico de caja —figura 1— presenta la dis-
tribucién de frecuencia del factor ventas e inmediatamente la figura 2 muestra
las distribuciones de las ventas clasificadas por cooperativas que recibieron o no
subsidios, a efecto de verificar el comportamiento estadistico de los datos.

Realizado el analisis exploratorio descriptivo, se utilizaron el coeficiente Eta
y la prueba U-Mann Whitney para validar y generalizar.

La distribuciéon de las ventas tiene una fuerte asimetria positiva, tal como
se esperaba para el tipo de factor analizado, la presencia de valores alejados
sugiri6 —descartadas otras situaciones— la inclusién en un mismo grupo de
cooperativas de envergadura diferente. Debido a esta situacién es que se uti-
lizaron los grupos con y sin subsidio, para verificar si el origen de la situacién
podia atribuirse a esta circunstancia.
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Figura 1. Distribucién de ventas segtin estados financieros de cooperativas de trabajo
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Fuente: elaboracion propia.

Al comparar los dos grupos de ventas se observo en primer lugar que las
cooperativas que no recibian subsidios eran las de mayores ventas en prome-
dio, destacandose dos de ellas. En segundo lugar, sin considerar los valores
alejados, este altimo grupo de ventas sin subsidio presentaba menor dispersién
relativa que el grupo de ventas con subsidios. Estos datos mostraron compor-
tamientos disimiles entre ambos grupos por lo que fue conveniente tratarlos
por separado. A continuacion, se muestran los estimados de las medidas des-
criptivas para ambos grupos.
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Tabla 11. Medidas descriptivas de la variable ventas distinguidas por cooperativas de trabajo con

y sin subsidio

Identificador de subsidio Estadistico
Media 1.292.250,3
Desv. tip. 1.479.412,0
Minimo 12.528,0
Con subsidio Maximo 3.876.195,6
Rango 3.863.667,6
Amplitud intercuartil 2.572.619,8
Asimetria 1,2
Ventas
Media 16.879.313,3
Desv. tip. 33.781.317,2
Minimo 3.868,0
Sin subsidio Maximo 148.210.144,6
Rango 148.206.276,6
Amplitud intercuartil 17.524.080,4
Asimetria 3,5

Fuente: elaboracion propia.
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Figura 2. Distribucién de las ventas distinguidas por cooperativas de trabajo con y sin subsidio
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Fuente: elaboracion propia.

Se procedio a realizar un andlisis similar para los siguientes dos factores
explicativos: activo y aporte de los asociados. Las figuras 3 y 4 presentan las res-
pectivas distribuciones de frecuencia y, posteriormente para cada uno de los
factores, las figuras 5 y 6 las presentan considerando los dos grupos con y sin
subsidio.
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Figura 3. Distribucién de la variable activo
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Fuente: elaboracion propia.
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Figura 4. Distribucién de la variable aporte de los asociados

[}
g
z
2 18
Qo — O I * * *
£ 33 | 36 32 21 22
g
~
,00 3000000,00 6000000,00 9000000,00  12000000,00

Fuente: elaboracion propia.

En ambos casos, las distribuciones de activo y aportes de asociados para los
treinta y ocho estados financieros mostraron una importante presencia de valo-
res atipicos, tal como sucedi6 al explorar el lote de datos de ventas, indicio de
una mezcla de lotes de datos que difieren en su tamafio o valor. Por lo tanto,
de la misma manera que se procedi6 con la variable ventas, se clasificaron los
treinta y ocho datos de ambas variables exploradas en los grupos con y sin

subsidio.

30 Escritos Contables y de Administracion [vol. 15, n.° 1, 2024, pags. 2 a 45]




Estudio de la divulgacion contable en cooperativas de trabajo de Santa Fe, Argentina
https://doi.org/ 10.52292/j.eca.2024.4352

Figura 5. Distribucién de los activos de las cooperativas de trabajo con y sin subsidio
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,00 10000000,00 20000000,00 30000000,00 40000000,00
Total Activos Diciembre 2021

Fuente: elaboracion propia.
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Figura 6. Distribucién del aporte de asociados de las cooperativas de trabajo con y sin subsidio
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Fuente: elaboracion propia.

Nuevamente se confirmé la presencia de dos lotes de datos de tamafio disi-
mil en ambas situaciones —activo y aporte de asociados — por lo que, como ocur-
ri6 con ventas, hubo presencia de material experimental heterogéneo. La tabla
9 contiene los valores de los estimados de las medidas descriptivas para los
grupos con y sin subsidio de las variables activo y aporte de asociados.

A diferencia de la variable ventas, la clasificacion de los datos en los grupos
con y sin subsidio no corrigié la variabilidad de ambas variables en el caso de
las cooperativas sin subsidio.
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Tabla 12. Medidas descriptivas de activo y patrimonio neto distinguidas por cooperativas de tra-

bajo con y sin subsidio

Identificador de subsidio Estadistico
Activo Con subsidio Media 828.602,2
Mediana 219.503,6
Desv. tip. 1.052.841,0
Minimo 44.531,0
Maéximo 2.646.039,3
Rango 2.601.508,3
Amplitud intercuartil 1.853.497,9
Asimetria 1,0
Sin subsidio Media 4.347.060,4
Mediana 469.377,3
Desv. tip. 8.349.535,3
Minimo 244 4
Maéximo 31.591.773,5
Rango 31.591.529,1
Amplitud intercuartil 3.623.051,8
Asimetria 2,2
Aporte de asociados Con subsidio Media 685.888,9
Mediana 587.696,5
Desv. tip. 722.084,6
Minimo 38.783,3
Maximo 2.144.267,7
Rango 2.105.484,4
Amplitud intercuartil 1.055.375,5
Asimetria 1,3
Sin subsidio Media 1.363.739,4
Mediana 140.290,6
Desv. tip. 3.065.360,1
Minimo -196.017,9
Maximo 12.784.668,6
Rango 12.980.686,5
Amplitud intercuartil 605.131,4
Asimetria 2,9

Fuente: elaboracion propia.
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La tabla 13 presenta los resultados del coeficiente Eta y de la prueba U-Man
Whitney para las variables de tamario y la situacion frente al subsidio —reci-
bido o no— de las cooperativas de trabajo.

Tabla 13. Comparaciéon de las distribuciones de las variables de tamafio de las cooperativas de
trabajo con y sin subsidio

Variables de tamafio n Eta  Etacuadrado U-Mann Whitney p-valor
Ventas 28 0,245 0,060 126 0,018
Activos 38 0,193 0,037 139 0,515
Aporte de asociados 38 0,102 0,010 92 0,332

Notas: n es el tamafio muestral total. Es la suma de 8 cooperativas con subsidio y 20 sin subsidio para el factor
ventas, mientras que, para los factores activo y aportes de propietarios corresponde a la suma de 8 cooperativas
con subsidio y 30 sin subsidio. El p-valor o valor de significancia de la prueba U corresponde a la significacién
exacta, valores mayores a 0,05 retienen la hipétesis de que las poblaciones se comportan de manera similar
en promedio.

Fuente: elaboracion propia.

Se observoé que los coeficientes Eta eran bajos, mas precisamente la Eta cua-
drada mostraba que las varianzas explicadas por la particion en los grupos
con y sin subsidio no llegaba al 10% en ningtn caso. La prueba de igualdad
de rangos promedio de U-Man Whitney mostré diferencias en promedio de
las Ventas de las cooperativas con y sin subsidio al 5% de significancia. Estos
resultados no paramétricos y en base a rangos no reflejaron, en general, las
diferencias de las distribuciones con y sin subsidio observadas en el andlisis
descriptivo previo de las variables de tamafo.

Consistente con esto, se intent6 a continuacién estimar la correlacién (Spe-
arman) del indice irico versus las variables de tamario para cada grupo de coo-
perativas con y sin subsidio.
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Tabla 14. Correlaciones del indice irico versus las variables de tamafio con y sin subsidio

Variables de tamaio cor?;osri)relr:;:saiiﬁo Estadistico
Ventas con subsidio -0,313 0,45
sin subsidio 0,002 0,92
Activos con subsidio -0,63 0,094
sin subsidio 0,268 0,153
Aportes de asociados con subsidio 0,675 0,066
sin subsidio 0,115 0,543

Nota: Se destacan resultados significativos al 10% de significancia exacta.

Fuente: elaboracién propia.

Se observ6 una correlacion positiva entre el indice irico y aportes de asocia-
dos en el grupo de cooperativas con subsidio, significativa hasta un 7%; y una
correlacién negativa significativa al 10% en el mismo grupo. En ambos casos
la magnitud de la correlacion fue relativa. En el caso de las cooperativas sin
subsidio no existi6 evidencia estadistica significativa para obtener conclusiones
sobre las correlaciones.

5. Conclusion

El objetivo de este estudio fue analizar la informacién complementaria de los
estados financieros de las cooperativas de trabajo ubicadas en Santa Fe, Argen-
tina, y su drea metropolitana para desentrafiar el nivel de divulgacién de infor-
macion complementaria obligatoria e informacién adicional voluntaria junto
con los determinantes de la divulgacion contable.

Ante el desconocimiento de estudios especificos, se consideré pertinente
adaptar una metodologia proveniente de la literatura cientifica, por tanto,
la investigacién ha sido no experimental, de tipo descriptiva-correlacional,
plantedndose ocho hipétesis que derivaron en el disefio de dos indices de
revelacion segin requerimientos del INAES. El procedimiento de evaluacion
se fundamento en los autores y las teorias seleccionadas que generaron una
discusion enriquecedora que reclama atencion para el sector de las coopera-
tivas de trabajo.

Sobre la base de la estrategia de andlisis de datos, se aplicaron las técnicas
descriptivas que dejaron evidencias para conformar los dos lotes de datos: coope-
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rativas de trabajo con subsidio y sin subsidio, demostrando que no habia mayores
diferencias entre la informacién complementaria obligatoria volcada en sus esta-
dos financieros. Luego se trabajo con el indice irico de revelacion de informacién
complementaria obligatoria segtn las exigencias de la R 4518 de INAES (2011),
mientras que el indice iriav, disefiado para conocer el nivel de revelacion de la
informacién adicional voluntaria segtin las exigencias de la R 189 de INAES (2021),
no pudo aplicarse por la falta total de datos en los estados financieros de las coo-
perativas de trabajo. Los resultados mostraron el nulo nivel de informacién volun-
taria y la confirmacion de dos factores explicativos para la obligatoria: dependencia
estatal y tamario, pero este altimo hallazgo no fue contundente.

Los determinantes convencionales no fueron relevantes para las coopera-
tivas de trabajo, por lo cual se concluye que es fundamental no generalizar.
El indice irico confirmé las hipotesis H1 y H4, dado que existié una relacion
positiva entre el nivel de divulgacién y los factores tamario (H1) y dependencia
estatal (H4). Parcialmente constat6 la segunda hipétesis (H2) en cuanto que la
solvencia patrimonial tuvo escasa incidencia en el nivel de divulgacion. Por el
contrario, la tercera hipoétesis (H3), que planteaba una relacién positiva entre
el nivel de divulgacion y el rendimiento economico, no se confirmo.

Este tltimo hallazgo confirma la caracteristica de las cooperativas de trabajo
como entidades no lucrativas que, al formar parte del sector de la economia social,
se manejan con valores y principios sociales —entremezclados con los econémi-
cos— en provecho de los asociados-trabajadores, sus familias y la comunidad.

Sometido el resultado a la luz del paradigma de utilidad y de las teorias de
agencia y relacional, se concluye que los usuarios de los estados financieros,
entre ellos, y principalmente, los asociados-trabajadores junto con el gobierno
como dispensador de subsidios, seguramente emplean otras herramientas para
decidir y controlar las metas econémicas y sociales.

En este sentido, falta que los estados financieros revelen mayores detalles
con la intervencién de la contabilidad social, de modo de integrar la informa-
cién no financiera mediante el disefio de notas, cuadros y anexos en los estados
financieros de las cooperativas de trabajo.

Mientras tanto, sin demandar mayores esfuerzos a los emisores, se reco-
mienda a las autoridades de regulacion y control incluir en los estados finan-
cieros de las cooperativas de trabajo los items de la R 189 de INAES (2021).
Una forma de lograrlo seria transformar la informacién que actualmente es
adicional y voluntaria en obligatoria mediante la emision de una resolucién
especifica por parte de INAES o bien en alguna resolucién técnica emitida por
FACPCE.
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Al constatarse que fueron muy pocos los estados financieros que cumplie-
ron con el indice de revelacion irico, y las disposiciones contables, llamé la
atencion no encontrar un solo dictamen de auditoria que asi lo reflejara. Por el
contrario, si un mismo contador auditaba més de una cooperativa de trabajo,
aun presentando diferencias de tamafio, solvencia, rendimiento o dependencia
de subsidios, el indice de revelacion de estos estados financieros era idéntico.
Téngase en cuenta que en Argentina es costumbre que los auditores sean los
preparadores de los estados financieros, por lo cual el estudio abre las puer-
tas para vincular el cumplimiento de las metas econémicas y sociales con los
informes de auditoria.

Entre las limitaciones del estudio se reconoce el bajo ntimero de estados
financieros de la muestra, el acotado alcance geografico y el lapso, supeditados
a la insistencia para conseguir los estados financieros y a la buena voluntad
de los colaboradores, todo lo cual impidi6 el uso de métodos estadisticos mas
sofisticados. Asimismo, al incluirse en el estudio solamente a las cooperativas
de trabajo, tampoco se pudieron generalizar los resultados para el amplio sec-
tor cooperativo.

No obstante, la investigacion constituy6 un abordaje original a un problema
de la economia social escasamente analizado, pero de importancia, porque
puede ofrecer instrumentos contables que informen el grado de cumplimiento
de las metas econémicas y sociales no solo a los usuarios directos, sino a toda
la sociedad.

Siendo los estados financieros un medio de comunicacién eficaz, el campo
de investigacion sigue abierto a futuras indagaciones en la misma linea, incor-
porando técnicas cualitativas para conocer la opinién de los preparadores, los
auditores y el grado de aceptacién de los interesados.

El trabajo en si mismo presenté la oportunidad de profundizar y continuar
investigando en materia de contabilidad financiera y social para entidades
de la economia social, tanto para el proyecto CAI+D 2020-UNL como para el
proyecto de tesis doctoral de uno de los autores.
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