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NOTAS Y COMENTARIOS

ANTHONY P. THIRLWALL (1941-2023).
IN MEMORIAM®

Maximiliano Albornoz*

Desde el 8 de noviembre de 2023 hay una estrella mas en el cielo de los
economistas del desarrollo. Ha fallecido Anthony P. Thirlwall a la edad de 82 afios
y se une al grupo de intelectuales que pensaron profundamente el desarrollo econd-
mico. Al igual que Ratl Prebisch (1901-1986) y Albert Hirschman (1915-2012), su
obra académica tuvo un gran impacto en América Latina, especialmente en México.

A. P. Thirlwall naci6 el 21 de abril de 1941 en la localidad de Cockermouth,
en ¢l condado de Cumbria, en Inglaterra. Obtuvo su licenciatura en 1962 en la
Universidad de Leeds, su maestria en la Universidad de Clark en Estados Unidos y
luego de un paso como estudiante de posgrado en Cambridge entre 1963/4, volvio
a la Universidad de Leeds donde obtuvo su doctorado en 1968.

Se educo en la tradicion de Cambridge (Inglaterra), se consideraba un
keynesiano y tuvo como referentes a Roy Harrod (1900-1978), Nicholas Kaldor
(1908-1986), Arthur Brown (1914-2003), Ratl Prebisch (1901-1986), Gunnar Myr-
dal (1898-1987), Charles Kennedy (1923-1997), Paul Davidson (1930-) y John
McCombie (1952-), entre otros.

Se consideraba tan keynesiano que entre los afos setenta y noventa (1972-
1992), en plena expansion del monetarismo en la academia y entre los hacedores de
politicas publicas, organizé en la Universidad de Kent seminarios bianuales sobre
distintos aspectos de la economia keynesiana, tales como “Keynes y las relaciones
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monetarias internacionales”, “Keynes y el Laissez Faire”, “Keynes y la moneda”,
“Keynes y el rol del Estado”, entre otros (Thirlwall, 2018). A dichos eventos asis-
tieron economistas keynesianos tales como Richard Khan, Nicholas Kaldor, Roy
Harrod y Joan Robinson. Es decir, los maximos exponentes del keynesianismo de
Cambridge de la época.

Durante un afo sabatico en Cambridge, establecio una estrecha relacion con
N. Kaldor (1908-1986), quien se encontraba en el final de su vida. De esta interac-
cion emergio la biografia que escribio sobre €l en 1987, ademas de administrar su
obra literaria (Thirlwall, 1987, 1989).

Sostenia que la economia era indudablemente una ciencia social y adheria
al enfoque inductivo, el cual consideraba la base de la economia aplicada. Primero
habia que observar los hechos, luego construir las hipotesis y finalmente elaborar
modelos para testearlos empiricamente. En su articulo de 2018, “Life in Econo-
mics”, publicado en PSL Quarterly Review realiza un recorrido de su vida y es una
autobiografia (Backhouse & Middleton, 2000; Thirlwall, 2019).

Fue profesor de economia aplicada en la Universidad de Kent en Canter-
bury en un contexto de creacion de nuevas universidades en Inglaterra durante los
aflos sesenta (Kent, Lancaster, Sussex, East-Anglia, Warwick y York). Luego de
cuarenta afios de servicio, se retird de la Universidad de Kent en 2004 donde llegd
a ser profesor emérito, aunque siguid activo hasta sus tltimos dias, escribiendo y
respondiendo correos electronicos de colegas (Filippakou & Tapper, 2016).

A. P. Thirlwall fue un prolifico autor, con mas de 200 articulos publicados en
revistas con referato y varios libros. Segiin Google Scholar, se contabilizan 20 050
citas, siendo su trabajo de 1979 el mas citado, con 2500. Su libro Crecimiento y
desarrollo con especial énfasis en economias en vias de desarrollo tiene 10 edi-
ciones desde su aparicion en 1972,

Retomo los trabajos pioneros de R. Harrod, N. Kaldor y R. Prebisch enfoca-
dos en economias abiertas y de su obra se destaca la problematica de las economias
restringidas por la balanza de pagos y el multiplicador del comercio exterior. Al igual
que N. Kaldor, sostenia que el multiplicador de la inversion de Keynes estaba sobre-
valorado y que era mas importante el multiplicador del comercio exterior desarrollado
por R. Harrod en 1933 (Thirlwall & Dixon, 1975; Thirlwall, 1982b; Kaldor, 1984).

Sefialaba que las restricciones que operaban sobre la demanda eran mas
importantes con respecto a las que suceden en la oferta. Cuestiond la importancia

262 Estudios economicos N° 83, Julio - Diciembre 2024. 261-268



ANTHONY P. THIRLWALL (1941-2023). IN MEMORIAM

del efecto precios, es decir, una devaluacion como herramienta para restablecer
el equilibrio de la balanza de pagos. En ausencia de flujos de capitales, el efecto
ingreso dominaba al efecto precios.

Su articulo mas famoso aparecio en 1979, el cual establece que hay una
estrecha relacion entre el crecimiento econdmico, la balanza de pagos y las elasti-
cidades de comercio internacional. La ecuacion que relaciona la tasa de crecimiento
econdmico con la elasticidad ingreso de las importaciones se conoce como la Ley
de Thirlwall y ha resistido el paso del tiempo, las metodologias de estimacion y la
muestra de paises. En pocas palabras, la Ley de Thirlwall establece que existe una
tasa de crecimiento economico compatible con la balanza de pagos (McCombie &
Thirlwall, 2004; Setterfield, 2015).

Existen dos variantes en su formato original que tienen como base el pesi-
mismo con respecto a las elasticidades precios (elasticity pessimism), ya sea porque
la condicién Marshall-Lerner se cumple con igualdad (e, + €, = 1) o porque el
tipo de cambio real en el largo plazo no varia (£ + P, — P = 0), algo también sefialado
por P. Krugman (1988).

La version fuerte (1) de la Ley de Thirlwall establece que la tasa de cre-
cimiento compatible con la balanza de pagos (¥,) depende positivamente de la
elasticidad ingreso de las exportaciones (,) y del ingreso del resto del mundo (y;)
y negativamente de la elasticidad ingreso de las importaciones (7).

Por otro lado, la version débil (2) a través de una simplificacion establece
que la tasa de crecimiento (y,) depende de la variacion de las exportaciones (x) y
de la elasticidad ingreso de importaciones.

=71fo (1)
Vb —Tlm
x

== (2)
Vb .

Hubo modificaciones y actualizaciones al modelo original (1979) de A. P.
Thirlwall, incorporando los flujos de capitales, la relacion deuda/PIB, los términos
de intercambio, el tamafio de paises y el efecto pass-through, entre otras variables
(Thirlwall & Hussain, 1982a; Moreno-Brid, 1998; Thirlwall, 2003a; McCombie,
2011; Moreno-Brid & Pérez Caldentey, 2019; Blecker & Setterfield, 2019).
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En opinién de R. Blecker y M. Setterfield (2019), dos reconocidos acadé-
micos estadounidenses, el modelo de crecimiento econdomico para una economia
abierta desarrollado por A. P. Thirlwall es la principal contribucion de la economia
poskeynesiana.

La restriccion que impone la balanza de pagos es un limite para el creci-
miento de largo plazo que plantea un frade-off: crecer por encima de ella implica
déficits externos y/o endeudamiento mientras que crecer por debajo desencadena
el desempleo.

La obra de A. P. Thirlwall tiene un gran valor para la realizacion de poli-
ticas publicas en paises en vias de desarrollo en general y en América Latina en
particular. Las restricciones que impone la balanza de pagos, la concentracion de
las exportaciones en bienes primarios y las bajas elasticidades ingresos son hechos
estilizados de practicamente todos los paises subdesarrollados (Arestis & Vicker-
man, 2007; Pérez Caldentey & Vernengo, 2017).

Asi como Prebisch (1950, 1959) sefialaba que la teoria tradicional del comer-
cio internacional ignoraba las consecuencias monetarias, A. P. Thirlwall (2018) sos-
tenia que aquella ignoraba las dificultades que impone la balanza de pagos al creci-
miento econdmico y resaltaba las crisis recurrentes de balanza de pagos y deuda que
hubo entre los setenta y noventa en los paises en vias de desarrollo.

Con respecto al desarrollo econdomico, A. P. Thirlwall sostenia que las asi-
metrias en las elasticidades ingresos de exportaciones ¢ importaciones eran una de
las principales barreras, desde la economia real, para lograr un crecimiento soste-
nible con pleno empleo. Ademas, estas permiten comprender las divergencias en el
ingreso per capita entre paises desarrollados y en vias de desarrollo en el tiempo.
En su trabajo de 2003b, expresa la necesidad del cambio estructural que permita
que las economias en vias de desarrollo diversifiquen su estructura productiva para
lograr elevadas clasticidades ingresos de exportaciones (Thirlwall, 2003b).

Mantuvo un debate no manifiesto, implicito, con P. Krugman sobre la natu-
raleza de las clasticidades de comercio internacional y el crecimiento econdémico.
P. Krugman (1988) sefialaba que el crecimiento econdmico modificaba las elasti-
cidades y daba de ejemplo a Japon durante las décadas del setenta y ochenta (se
apoyaba en la oferta). En cambio, A. P. Thirlwall (1991), en una réplica, sostenia
que las elasticidades estimulaban el crecimiento (su enfoque estaba puesto en la
demanda). En su visita a México en 2003, sefialé que Krugman solo analizé datos
de paises desarrollados (Thirlwall, 2003b; Krugman, 1995).
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A. P. Thirlwall recibi6 dos grandes homenajes en términos académicos.
Por un lado, en 1997, el ntimero 3 del volumen 19 del Journal of Post Keynesian
Economics fue dedicado integramente a debatir y actualizar la Ley de Thirlwall.
Por otro lado, en 2019, el Review of Keynesian Economics le dedicd el numero 4
del volumen 9 a la Ley de Thirlwall en su cuarenta aniversario. Dos afios después,
Palley et al. (2021) editan un libro en su honor titulado Thirlwall’s Law at 40.

Personalmente, descubri la obra de A. P. Thirlwall, sus mentores y contem-
poraneos (R. Harrod, N. Kaldor, J. McCombie, etc.) en mis estudios de doctorado
gracias a la mentoria de mi codirector, Juan Carlos Moreno-Brid, economista mexi-
cano, colega y amigo de A. P. Thirlwall. Me interes6 su obra, sus trabajos empiricos
y especialmente sus implicancias para paises en vias de desarrollo.

La Ley de Thirlwall es practicamente desconocida en las universidades
donde estudié a nivel de licenciatura y maestria y tiene mucha relevancia para
comprender las diferencias en las tasas de crecimiento econdémico entre paises.

Tengo la impresion de que la obra de A. P. Thirlwall no ha tenido por parte
de la profesion el reconocimiento que se merece, con excepcion de circulos acadé-
micos heterodoxos. Quizas algo similar sucedio con R. Prebisch y A. Hirschman.
G. Oblath (1987) sefialaba, en el obituario de Nicholas Kaldor, que este era el mas
prominente economista que no habia ganado el Premio Nobel (algo similar sucedio
con Jorge Luis Borges en Literatura). Las injusticias son parte de la vida y quizas
se amplifican en el mundo académico (Meldolesi, 2017).

Ademas de su actividad docente y de investigacion, realizé consultoria
para agencias, universidades y organismos internacionales en paises en vias de
desarrollo. Por ejemplo, el Banco Africano de Desarrollo, el Banco de Desarrollo
de Asia, la Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo
(UNCTAD), la Universidad de Khartoum (Sudan), la Universidad de Papta (Nueva
Guinea) y la Universidad del Pacifico Sur (Fiyi), entre otras.

A nivel personal, A. P. Thirlwall fue el hijo de Ivy Ticehurst e Isaac Thir-
Iwall (un empleado ferroviario), se casd dos veces (con Gianna Paoletti en 1966
y con Penélope Pacheco-Lopez en 2011), tuvo cuatro hijos (tres con su primera
esposa y uno con la segunda) y lo sobreviven cuatro nietos (Banks, 2023; The
Guardian, 2023).
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